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Annotatsiya. Mazkur maqolada yashil moliya va bargaror investitsiyalarning igtisodiy samaradorligi ilmiy-nazariy hamda
amaliy jihatdan tahlil qgilinadi. Tadgigotda ekologik barqgarorlikka yo‘naltiriigan moliyaviy instrumentlar, jumladan yashil
obligatsiyalar, bargaror investitsiya fondlari hamda ekologik loyihalarni moliyalashtirish mexanizmlarining igtisodiy o‘sish,
resurslardan samarali foydalanish va moliyaviy bargarorlikka ta’siri o‘rganiladi. Shuningdek, yashil moliyaning investitsiya
risklarini kamaytirish, innovatsion rivojlanishni rag‘batlantirish va uzoq muddatli igtisodiy samaradorlikni ta’minlashdagi
o'rni asoslab beriladi.

Kalit so‘zlar: yashil moliya, bargaror investitsiyalar, igtisodiy samaradorlik, yashil obligatsiyalar, ekologik barqarorlik,
investitsiya siyosati.

Abstract. This article provides a scientific and practical analysis of the economic efficiency of green finance and sustainable
investments. The study examines environmentally oriented financial instruments, including green bonds, sustainable
investment funds, and mechanisms for financing eco-friendly projects, and assesses their impact on economic growth,
resource efficiency, and financial stability. Special attention is given to the role of green finance in reducing investment
risks, promoting innovation, and ensuring long-term economic sustainability.

Key words: green finance, sustainable investments, economic efficiency, green bonds, environmental sustainability,
investment policy.

AHHOTauus. B ctatbe NpoBOAUTCA HayYHO-TEOPETUYECKUN U MPaKTUYECKUNA aHarm3 SKOHOMUYECKON 3PIMEKTUBHOCTU
3eneHbiX (OMHAHCOB M YCTOMYMBLIX MHBECTUUMIA. PaccmartpuBaloTcs hMHAHCOBbIE WMHCTPYMEHTbI, OPUEHTUPOBAHHbLIE
Ha 9KOMOrMYecKyld YCTOMYMBOCTb, BKMOYasi 3erneHble obnurauum, oHObl YCTOMYMBOIO PasBUTUA U MEXaHWU3MbI
bMHaAHCMPOBaHUSA 3KOMOrMYECKNX MPOEKTOB. AHANM3UPYeTcs WUX BMAWMSHME Ha SKOHOMWYECKUIM POCT, CHUXEHuEe
WHBECTULIMOHHBIX PUCKOB, pauMOHanbHOE MWCMOoNb30BaHWE PEecypcoB K obecnedyeHne [OMrocpoyvHon hruHaHCOBOW
CTabunbHOCTU.

KritoueBble cnoBa: 3eneHble (hMHaHChIl, yCTOMYMBbIE MHBECTULIMU, SKOHOMUYECKas 3PPEKTUBHOCTb, 3eNeHble obnvraumm,
aKonormyeckasi ycTomdnmBoCTb, MHBECTULMOHHASA MONUTKKA.

KIRISH

So‘nggi yillarda global iglim o‘zgarishlari, ekologik muammolarning keskinlashuvi hamda resurslardan
samarasiz foydalanish igtisodiy rivojlanishning an’anaviy modellari qayta ko‘rib chiqilishini tagozo etmoqda.
Shu sharoitda yashil moliya va barqaror investitsiyalar konsepsiyasi zamonaviy igtisodiy taraggiyotning muhim
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yo‘nalishlaridan biri sifatida shakllanib, moliya tizimining ekologik va ijtimoiy mas’uliyatini oshirishga xizmat
gilmogda. Yashil moliya atrof-muhitni muhofaza qilishga qaratilgan loyihalarni moliyalashtirish orqali igtisodiy
o'sish va ekologik barqarorlik o‘rtasidagi muvozanatni ta’minlashga intiladi.

Bargaror investitsiyalar iqtisodiy samaradorlikni fagat qisqa muddatli moliyaviy foyda bilan emas,
balki uzog muddatli ekologik, ijtimoiy va institutsional omillar bilan uyg‘un holda baholashni nazarda tutadi.
Ushbu yondashuv investitsiya risklarini kamaytirish, resurslardan oqilona foydalanish hamda innovatsion
texnologiyalarni joriy etish orgali igtisodiyotning bargaror rivojlanishini ta’minlash imkonini beradi. Aynigsa,
yashil obligatsiyalar, barqgaror rivojlanish fondlari va ekologik loyihalarni moliyalashtirish mexanizmlarining
kengayib borishi yashil moliyaning igtisodiy ahamiyatini yanada oshirmoqgda.

Bugungi kunda ko‘plab mamlakatlar igtisodiy siyosatida yashil moliya instrumentlarini joriy etish orqali
ekologik xavflarni kamaytirish va investitsiya muhitini yaxshilashga intilmoqda. Biroq yashil moliya va barqaror
investitsiyalarning igtisodiy samaradorligini baholash masalasi ilmiy jihatdan chuqur tahlilni talab etadi, chunki
ayrim hollarda ekologik magsadlar bilan igtisodiy manfaatlar o‘rtasida muayyan ziddiyatlar yuzaga kelishi
mumekin.

Mazkur tadqigot yashil moliya va barqaror investitsiyalarning igtisodiy samaradorligini ilmiy-nazariy
hamda amaliy jihatdan tahlil qilishga garatilgan bo‘lib, ularning iqtisodiy o‘sishga ta’siri, moliyaviy barqgarorlikni
ta’'minlashdagi roli hamda investitsiya risklarini boshqarish imkoniyatlarini aniglashni maqgsad qiladi. Tadqigot
natijalari bargaror igtisodiy rivojlanish strategiyalarini ishlab chigish va moliya siyosatini takomillashtirishda
muhim ilmiy-amaliy ahamiyat kasb etadi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Zamonaviy global igtisodiyotda bargaror rivojlanish konsepsiyasining ustuvor ahamiyat kasb etishi moliya
tizimida yangi yondashuvlar va instrumentlarning shakllanishiga olib kelmoqgda. Ushbu jarayonda yashil moliya
va barqaror investitsiyalarigtisodiy o‘sishni ekologik mas’uliyat hamdaiijtimoiy barqarorlik bilan uyg‘unlashtiruvchi
muhim mexanizm sifatida namoyon bo‘imogda. An’anaviy investitsiya modellari gisqa muddatli moliyaviy
daromadga yo‘naltirilgan bo’‘lsa, yashil moliya uzoq muddatli iqtisodiy samaradorlikni ekologik va ijtimoiy omillar
bilan integratsiyalashgan holda baholashni nazarda tutadi.

Iimiy tahlillar shuni ko‘rsatadiki, yashil moliya instrumentlari — yashil obligatsiyalar, barqaror investitsiya
fondlari, ESG (Environmental, Social, Governance) mezonlariga asoslangan moliyaviy mahsulotlar — igtisodiy
samaradorlikni oshirish bilan bir gatorda investitsiya risklarini kamaytirishga xizmat qiladi [1]. Atrof-muhitga
salbiy ta’sir ko‘rsatmaydigan loyihalarni moliyalashtirish orqgali ishlab chigarish jarayonlarida resurslardan
samarali foydalanish, energiya tejamkor texnologiyalarni joriy etish hamda operatsion xarajatlarni gisqartirish
imkoniyati yuzaga keladi. Bu esa investitsiya rentabelligini uzoq muddatda bargaror saqlab golishga yordam
beradi.

Mamlakatimizda yashil igtisodiyotni rivojlantirish yo‘nalishida izchil va tizimli islohotlar amalga oshiriimoqda.
Xususan, yashil moliyalashtirish va barqaror investitsiyalarni rivojlantirish borasida O‘zbekiston Respublikasi
Prezidenti Shavkat Mirziyoyev boshchiligida xalgaro miqyosda e’tirof etilayotgan strategik tashabbuslar ilgari
surilmoqda. Ushbu siyosat igtisodiy o‘sishni ekologik barqarorlik bilan uyg‘unlashtirishga qaratilgan bo'lib, milliy
igtisodiyotning uzoq muddatli raqobatbardoshligini ta’minlashga xizmat giladi.

Mazkur yo‘nalishda muhim huqugiy asos sifatida O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2022-yil
2-dekabrdagi “2030-yilgacha O‘zbekiston Respublikasining ‘yashil’ igtisodiyotga o‘tishiga garatilgan islohotlar
samaradorligini oshirish bo‘yicha chora-tadbirlar to'g‘risida”gi PQ—436-son' qarori gabul gilindi [2]. Ushbu garor
bilan yashil igtisodiyotga o'tish jarayonini tizimli va bosgichma-bosqich amalga oshirishga garatilgan bir gator
strategik hujjatlar hamda institutsional mexanizmlar tasdiglandi.

Jumladan, O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2019-yil 30-oktabrdagi “2030-yilgacha bo‘lgan davrda
O‘zbekiston Respublikasining Atrof muhitni muhofaza qilish konsepsiyasini tasdiglash to‘g‘risida’gi PF-5863-
son? Farmoni ishlab chiqildi. Shuningdek, sanoat tarmoglarida “yashil” igtisodiyotga o‘tish hamda energiya
tejamkorligini ta’minlash bo‘yicha Konsepsiya tasdiglandi. Ushbu hujjatlar asosida 2030-yilgacha mo‘ljallangan
“yashil” igtisodiyotga o‘tish va “yashil” o'sishni ta’'minlash bo‘yicha Harakatlar rejasi gabul gilinib, unda aniq
magqsad va vazifalar belgilab berildi.

Bundan tashgari, iqgtisodiyot tarmoglarida yoqilg‘i-energetika resurslaridan samarali foydalanishni
ta’'minlash magsadida 2022—-2026-yillar uchun ishlab chigarilgan mahsulotning energiya sig‘imini 2026-yilga

1 O'zbekiston Respublikasi Prezidentining 2022-yil 2-dekabrdagi “2030-yilgacha O‘zbekiston Respublikasining ‘yashil’ igtisodiyotga
o'tishiga qaratilgan islohotlar samaradorligini oshirish bo'yicha chora-tadbirlar to‘g'risida”gi PQ-436-son qarori: https://lex.uz/ru/
docs/-6303230

2 O'zbekiston Respublikasi Prezidentining 2019-yil 30-oktabrdagi “2030-yilgacha bo‘lgan davrda O‘zbekiston Respublikasining Atrof
muhitni muhofaza gilish konsepsiyasini tasdiglash to‘g‘risida’gi PF-5863-son Farmoni: https://lex.uz/docs/-4574008
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kelib 2022-yilga nisbatan kamida 20 foizga kamaytirishga garatilgan magsadli parametrlar belgilandi. Ushbu
chora-tadbirlar energiya samaradorligini oshirish hamda ekologik yuklamani kamaytirishga xizmat qiladi.

Qaror doirasida “yashil” iqtisodiyotga o‘tish jarayonini muvofiglashtirish bo‘yicha Idoralararo kengash tarkibi
yangilandi hamda “yashil” igtisodiyot va “yashil” o‘sish yo‘nalishida donorlar faoliyatini muvofiglashtirish guruhi
tashkil etildi. Shuningdek, Iqgtisodiy taragqgiyot va kambag‘allikni gisqartirish vazirligi huzurida donorlarning
muvofiglashtirish guruhi faoliyatini tashkil etuvchi, “Yashil” igtisodiyot strategiyasi, Dasturi va Harakatlar rejasida
belgilangan vazifalarni amalga oshirishda Idoralararo kengash bilan hamkorlikni ta’'minlovchi loyiha ofisi —
Texnik kotibiyat tashkil etildi.

Umuman olganda, mazkur institutsional va strategik choralar O‘zbekistonda yashil igtisodiyotga o'tish
jarayonini jadallashtirish, yashil moliyalashtirish mexanizmlarini rivojlantirish hamda barqaror igtisodiy o'sishni
ta’minlashga qaratilgan kompleks va izchil siyosat shakllanayotganini ko‘rsatadi.

Tanqidiy tahlil nugtai nazaridan garalganda, yashil moliya va bargaror investitsiyalar igtisodiy
samaradorligining baholanishi murakkab metodologik muammolar bilan bog‘iq. Ayrim holatlarda ekologik
talablarning kuchayishi dastlabki investitsiya xarajatlarining oshishiga olib kelishi mumkin. Biroq ilmiy tadgiqotlar
shuni tasdiglaydiki, bunday xarajatlar uzoq muddatda texnologik innovatsiyalar, energiya samaradorligi va
operatsion barqarorlik hisobiga qoplanadi. Demak, yashil moliya gisqga muddatli foydadan ko‘ra, strategik
igtisodiy samaradorlikni ta’minlashga yo‘naltirilgan.

Barqaror investitsiyalarning yana bir muhim jihati — ularning makroiqgtisodiy barqarorlikka ta’siridir. Yashil
moliya orqali ekologik xavflarning kamayishi sogligni saglash xarajatlarining gisqarishi, tabiiy resurslarning
saglanishi hamda ijtimoiy infratuzilmaning rivojlanishi bilan bevosita bog‘liq. Bu omillar davlat byudjetiga
tushadigan uzogq muddatli bosimni kamaytirib, fiskal barqarorlikni mustahkamlaydi [3]. Shu bilan birga, yashil
investitsiyalar yangi ish o'rinlari yaratish, innovatsion sohalarni rivojlantirish va ragobatbardoshlikni oshirish
orqali igtisodiy o‘sishni rag‘batlantiradi.

Moliyaviy bozorlar kontekstida yashil moliya investorlar ishonchini oshiruvchi omil sifatida ham namoyon
bo‘lmoqda. ESG mezonlariga rioya giluvchi kompaniyalar va loyihalar moliyaviy shaffoflik, institutsional
boshqgaruv sifati hamda uzoq muddatli bargarorlik bilan ajralib turadi [4]. Bu holat kapital ogimlarining
barqgarorligini ta’minlab, moliya bozorlarida spekulyativ xatarlarni kamaytiradi. Natijada yashil moliya nafagat
ekologik, balki moliyaviy bargarorlikni ta’minlovchi strategik vositaga aylanadi.

Barqaror rivojlanish magsadlariga erishish hamda yashil moliya vositalarining igtisodiy samaradorligini
baholash masalalari bo'yicha xalgaro va mahalliy ilmiy tadqigotlar so‘nggi o‘n vyilliklarda sezilarli darajada
kengayib, chuqurlashib bormoqgda. Aynigsa, yashil obligatsiyalar bozorining shakllanishi, uning institutsional
rivoji hamda moliyaviy, ekologik va ijtimoiy ta’sirlarini o‘rganish global moliya va igtisodiyot ilm-fani doirasida
dolzarb tadqigot yo‘nalishlaridan biri sifatida e’tirof etiimoqgda [5].

Mavjud ilmiy adabiyotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, tadgigotlar asosan ikki asosiy yo‘nalishda olib borilmoqda.
Birinchi yo‘nalish yashil obligatsiyalarning moliyaviy samaradorligi, ularning investitsion jozibadorligi va risk—
daromadlilik nisbatini baholashga garatilgan bo'‘lsa, ikkinchi yo‘nalish ushbu moliyaviy instrumentlarning
bargaror rivojlanish maqgsadlariga erishishga go‘shayotgan hissasini aniglashga qaratilgan. Xususan, yashil
obligatsiyalarning iglim o‘zgarishini yumshatish, ekologik bargarorlikni ta’minlash hamda ijtimoiy rivojlanishni
go'llab-quvvatlashdagi roli kompleks ilmiy tahlil obyekti sifatida qaralmoqgda.

Umuman olganda, ilmiy-tahliliy materiallar yashil moliya va bargaror investitsiyalarning iqtisodiy
samaradorligi ko‘p girrali va tizimli xarakterga ega ekanini ko‘rsatadi. Ularning samaradorligi fagat moliyaviy
ko‘rsatkichlar bilan emas, balki resurs tejamkorligi, innovatsion rivojlanish, makroiqtisodiy barqarorlik hamda
ijtimoiy foyda kabi omillar bilan ham belgilanadi. Shu bois, yashil moliyani rivojlantirish igtisodiy siyosatning
ajralmas qgismi sifatida qaralib, uzoq muddatli bargaror taraqgiyotning muhim sharti bo‘lib golmoqgda.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mazkur tadgiqotda ma’lumotlar xalgaro va milliy ilmiy adabiyotlar, rasmiy statistik hisobotlar hamda
normativ-huqugqiy hujjatlar asosida jamlandi. Tahlil jarayonida qiyosiy, tizimli va mantiqiy tahlil usullaridan
foydalanildi. Shuningdek, yashil moliya instrumentlarining iqtisodiy samaradorligi umumlashtirish va tahliliy
baholash orqali aniglandi.

TAHLIL VA NATIJALAR

O‘tkazilgan ilmiy-tahliliy tadqiqotlar natijalari shuni ko‘rsatadiki, yashil moliya va barqaror investitsiyalar
zamonaviy iqtisodiy rivojlanishning muhim hamda istigbolli yo‘nalishlaridan biri hisoblanadi. Ularning igtisodiy
samaradorligi nafaqgat moliyaviy daromadlilik ko‘rsatkichlari bilan, balki ekologik bargarorlik, resurslardan
ogilona foydalanish hamda uzoq muddatli ijtimoiy-igtisodiy foyda bilan ham belgilanadi. Shu jihatdan, yashil
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moliya an’anaviy investitsiya yondashuvlariga nisbatan strategik ustunlikka ega bo‘lgan kompleks moliyaviy
mexanizm sifatida namoyon bo‘lmoqda.

Tadqigot jarayonida aniglanishicha, yashil moliya instrumentlari, jumladan yashil obligatsiyalar va
barqaror investitsiya fondlari investitsiya risklarini kamaytirish, moliyaviy barqarorlikni mustahkamlash hamda
innovatsion faoliyatni rag‘batlantirishda muhim rol o'ynaydi. Dastlabki bosgichda yuqori xarajatlarni talab qilishi
mumkin bo‘lsa-da, yashil investitsiyalar uzoqg muddatda energiya tejamkorligi, texnologik modernizatsiya va
operatsion samaradorlik orqali igtisodiy foyda keltiradi. Bu holat yashil moliyaning igtisodiy jihatdan magsadga
muvofigligini ilmiy jihatdan asoslaydi.

Yashil moliya vositalari investitsiya risklarini kamaytirishda ham muhim rol o‘ynaydi. Ekologik va iglimiy
xavflarning moliyaviy baholanishi, ESG standartlarining joriy etilishi investorlar uchun risklarni oldindan aniglash
va boshgarish imkonini bermoqgda. Natijada, yashil obligatsiyalar bozorida bargaror talab shakllanib, investorlar
ishonchi mustahkamlanmoqda. Bu holat moliya bozorlarining umumiy bargarorligiga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi [6].

Muhokamalar shuni ko‘rsatadiki, yashil moliya va barqaror investitsiyalarning samaradorligi fagat moliyaviy
ko‘rsatkichlar bilan emas, balki institutsional muhit, davlat siyosati hamda bozor infratuzilmasi bilan ham
chambarchas bog‘liqdir [7]. Davlat tomonidan rag‘batlantiruvchi mexanizmlar, soliq imtiyozlari va normativ-
huqugiy qo‘llab-quvvatlash mavjud bo‘lgan sharoitda yashil investitsiyalar igtisodiy jihatdan yanada jozibador
bo‘lmoqda.

Umuman olganda, tadqigot natijalari yashil moliya va bargaror investitsiyalar iqtisodiy samaradorlikni
ta’minlash bilan bir qatorda, bargaror rivojlanish magsadlariga erishishda muhim vosita ekanini tasdiglaydi.
Biroq ushbu samaradorlikni to‘liq ro‘'yobga chigarish uchun yashil moliya bozorini chuqurlashtirish, institutsional
islohotlarni kuchaytirish va shaffoflikni oshirish zarur. Ana shundagina yashil moliya igtisodiy o‘sishning barqaror
hamda uzogq muddatli omiliga aylanishi mumekin.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Yashil moliya va barqaror investitsiyalar makroigtisodiy bargarorlikni ta’minlashda muhim ahamiyat
kasb etadi. Ular ekologik xavflarni kamaytirish, sog‘ligni saglash hamda ijtimoiy infratuzilma xarajatlarini
optimallashtirish, shuningdek, yangi ish o‘rinlari yaratish orqali iqtisodiy o‘sishga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi. Shu
bilan birga, ESG mezonlariga asoslangan investitsiyalar moliyaviy bozorlar shaffofligini oshirib, investorlar
ishonchini mustahkamlaydi.

Yashil moliya va barqaror investitsiyalar iqtisodiy samaradorlikni ta’'minlash bilan bir qatorda bargaror
rivojlanish magsadlariga erishishning muhim vositasi hisoblanadi. Ularni rivojlantirish uchun institutsional
muhitni takomillashtirish, normativ-huquqiy bazani mustahkamlash hamda yashil moliyaviy instrumentlardan
samarali foydalanish mexanizmlarini kengaytirish zarur. Fagat shundagina yashil moliya uzoq muddatli bargaror
igtisodiy taraqqiyotning asosiy omillaridan biriga aylanishi mumkin.
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