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TIJORAT BANKLARINING MOLIYAVIY 
BARQARORLIGINI TA’MINLASHDA LIKVIDLIK 
BOSHQARUVI VA MONETAR SIYOSATNING 
O‘ZARO TA’SIRI
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O‘zsanoatqurilishbank” ATB Toshkent shahar boshqaruvchisi
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Annotatsiya: Maqolada tijorat banklarining moliyaviy barqarorligini ta’minlashda likvidlik boshqaruvi va monetar 
siyosatning o‘zaro ta’siri chuqur tahlil qilingan. Unda Markaziy bankning foiz siyosati, majburiy zaxira talablari va ochiq 
bozor operatsiyalarining bank likvidligiga ta’siri o‘rganilgan. Tadqiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki, likvidlikni samarali 
boshqarish va monetar siyosatni uyg‘unlashtirish bank tizimining moliyaviy barqarorligi, to‘lov qobiliyati va iqtisodiy o‘sish 
jarayonlariga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi. Shuningdek, maqolada O‘zbekiston bank tizimi uchun amaliy tavsiyalar ham ishlab 
chiqilgan.

Kalit soʻzlar: tijorat banklari, likvidlik boshqaruvi, monetar siyosat, moliyaviy barqarorlik, foiz stavkasi, majburiy zaxira, 
ochiq bozor operatsiyalari.
Abstract: The article provides an in-depth analysis of the interaction between liquidity management and monetary policy 
in ensuring the financial stability of commercial banks. It examines the impact of the Central Bank’s interest rate policy, 
reserve requirements, and open market operations on banking sector liquidity. The findings reveal that effective liquidity 
management combined with a coherent monetary policy enhances financial stability, solvency, and economic growth. The 
paper also presents practical recommendations for improving the efficiency of Uzbekistan’s banking system.

Key words: commercial banks, liquidity management, monetary policy, financial stability, interest rate, reserve 
requirements, open market operations.
Аннотация: В статье проведён глубокий анализ взаимосвязи управления ликвидностью и монетарной политики 
в обеспечении финансовой устойчивости коммерческих банков. Рассмотрено влияние процентной политики 
Центрального банка, норм обязательных резервов и операций на открытом рынке на уровень ликвидности 
банковской системы. Результаты исследования показывают, что эффективное управление ликвидностью и 
согласованная монетарная политика положительно влияют на финансовую устойчивость, платёжеспособность 
и экономический рост. В работе предложены практические рекомендации для совершенствования банковского 
сектора Узбекистана.

Ключевые слова: коммерческие банки, управление ликвидностью, монетарная политика, финансовая 
устойчивость, процентная ставка, обязательные резервы, операции на открытом рынке.

So‘nggi yillarda O‘zbekiston bank tizimining barqaror rivojlanishi mamlakat iqtisodiyotida muhim o‘rin 
tutayotgan strategik omillardan biriga aylandi. Bozor iqtisodiyoti sharoitida tijorat banklarining moliyaviy 
barqarorligi nafaqat ularning o‘z faoliyat samaradorligini, balki butun moliya tizimi ishonchliligi va iqtisodiy 
xavfsizlik darajasini ham belgilab beradi. Shu nuqtayi nazardan, likvidlik boshqaruvi va monetar siyosatning 
o‘zaro uyg‘unligi iqtisodiy barqarorlikning asosi sifatida qaralmoqda. Likvidlikning yetarli darajada saqlanishi 
banklarning o‘z majburiyatlarini o‘z vaqtida bajarishiga, to‘lov qobiliyatini qo‘llab-quvvatlashga va kreditlash 
jarayonining uzluksizligini ta’minlashga xizmat qiladi.

O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki tomonidan so‘nggi yillarda amalga oshirilayotgan monetar 
siyosatdagi liberallashtirish, qayta moliyalash stavkalarini moslashtirish, majburiy zaxira me’yorlarini qayta 
ko‘rib chiqish hamda banklararo bozor infratuzilmasini rivojlantirish bo‘yicha chora-tadbirlar moliyaviy muhitni 
yanada mustahkamlashga zamin yaratdi. Bu jarayonlar natijasida milliy valyuta barqarorligi, inflyatsiya 
darajasining pasayishi va bank tizimining likvidligi yaxshilanishi kuzatildi. Ayniqsa, pandemiyadan keyingi davrda 
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Markaziy bankning moslashuvchan siyosati tijorat banklarining likvidlikni samarali boshqarish mexanizmlarini 
takomillashtirishga ijobiy turtki berdi.

Bugungi kunda banklarning barqaror faoliyati ularning risklarni boshqarish salohiyati, kapital tuzilmasining 
mustahkamligi va likvidlik ko‘rsatkichlarining maqbul darajada saqlanishiga bevosita bog‘liq. Shu boisdan, 
monetar siyosat instrumentlari bilan bank likvidligini boshqarish jarayonini uyg‘unlashtirish iqtisodiy 
barqarorlikning muhim sharti sifatida qaraladi. Mazkur ilmiy maqolada tijorat banklarining moliyaviy barqarorligini 
ta’minlashda likvidlik boshqaruvi va monetar siyosat o‘rtasidagi o‘zaro ta’sir tizimli tahlil qilinadi hamda bu 
yo‘nalishda mavjud imkoniyatlar, ijobiy natijalar va istiqbolli takliflar asosli ravishda yoritiladi.

Tijorat banklarining moliyaviy barqarorligi — bu ularning o‘z majburiyatlarini to‘liq va o‘z vaqtida bajarish, 
bozor sharoitlaridagi o‘zgarishlarga moslashish, iqtisodiy tebranishlar davrida ham rentabellik va to‘lov qobiliyatini 
saqlab qolish qobiliyatidir. Ushbu barqarorlikning asosiy tayanchi sifatida likvidlik boshqaruvi va Markaziy bank 
tomonidan olib boriladigan monetar siyosat alohida ahamiyat kasb etadi. Chunki bank likvidligi bevosita Markaziy 
bank siyosatiga, moliya bozoridagi resurslar narxiga va iqtisodiy subyektlarning ishonch darajasiga bog‘liq. Shu 
bois, moliyaviy tizimning barqarorligi, kredit faoliyatining uzluksizligi va milliy iqtisodiyotning sog‘lom rivojlanishi 
uchun likvidlik va monetar siyosatning o‘zaro muvofiqligi zaruriy shart hisoblanadi.

Avvalo, likvidlik boshqaruvining mohiyatini chuqur anglash lozim. Likvidlik deganda bankning qisqa 
muddatli majburiyatlarini bajarish uchun yetarli darajada tez naqd pulga aylantiriladigan aktivlarga ega 
bo‘lish holati tushuniladi. Bu nafaqat kundalik operatsiyalarni, balki favqulodda vaziyatlarda to‘lov qobiliyatini 
saqlashni ham ta’minlaydi. Tijorat banklari uchun likvidlik — bu nafaqat texnik ko‘rsatkich, balki strategik resurs 
bo‘lib, u bank obro‘sining va mijozlar ishonchining asosi hisoblanadi. Shu sababli, bank rahbariyati likvidlikni 
boshqarishda aktiv va passivlarni muvozanatlashtirish, qisqa muddatli majburiyatlarni uzoq muddatli resurslar 
bilan moliyalamaslik, shuningdek, kutilmagan likvidlik zaruratlarini qoplash uchun zahiralarni shakllantirish 
tamoyillariga qat’iy amal qiladi (1-jadval).

1-jadval. Tijorat banklari likvidlik ko‘rsatkichlari va monetar siyosat instrumentlari o‘rtasidagi o‘zaro ta’sir

№ Ko‘rsatkich nomi Asosiy tavsif Monetar siyosat bilan 
o‘zaro ta’sir Kutilayotgan iqtisodiy ta’sir

1 Joriy likvidlik 
koeffitsiyenti

Bankning qisqa muddatli 
majburiyatlarini qoplash 
qobiliyatini o‘lchaydi.

Qayta moliyalash stavkasi 
pasaytirilganda kredit 
resurslari arzonlashadi, 
likvidlik oshadi.

To‘lov qobiliyati 
mustahkamlanadi, kredit faolligi 
ortadi.

2 Likvid aktivlar 
ulushi (%)

Naqd pul, Markaziy bankdagi 
depozitlar va davlat 
obligatsiyalari ulushi.

Majburiy zaxira normasi 
oshirilganda likvid aktivlar 
kamayadi.

Likvidlik qisqa muddatda 
kamayadi, ammo tizimdagi 
xavfsizlik ortadi.

3 Kredit-portfel 
likvidligi

Kreditlarning tez pulga 
aylantirilish imkoniyati.

Foiz stavkalarining 
dinamikasi bilan bevosita 
bog‘liq.

Foiz siyosati yumshaganda 
kredit portfeli hajmi ortadi, 
rentabellik oshadi.

4 Banklararo bozor 
likvidligi

Tijorat banklari o‘rtasidagi 
qisqa muddatli qarzlashuv 
hajmi.

Ochiq bozor 
operatsiyalari orqali 
Markaziy bank bu 
ko‘rsatkichni tartibga 
soladi.

Bank tizimi ichida resurslar 
samarali taqsimlanadi.

5 Zaxira talablari 
me’yori

Markaziy bankda 
saqlanadigan majburiy 
zaxiralar ulushi.

Monetar siyosatning 
bevosita instrumenti 
sifatida qo‘llaniladi.

Moliyaviy tizimda umumiy 
barqarorlikni ta’minlaydi, 
likvidlik o‘zgarishlarini 
muvozanatlashtiradi.

6 Pul massasining 
o‘sish sur’ati (M2)

Iqtisodiyotda aylanmadagi 
umumiy pul hajmini bildiradi.

Monetar siyosatning 
asosiy maqsadi sifatida 
nazorat qilinadi.

Pul massasi ortsa, kredit 
faolligi oshadi, inflyatsiya xavfi 
kuchayadi.

7 Foiz stavkalari 
farqi (spred)

Kredit va depozit foizlari 
o‘rtasidagi tafovut.

Markaziy bank foiz 
siyosati bilan tartibga 
solinadi.

Spredning muvozanatli darajasi 
bank foydaliligi va barqarorligini 
ta’minlaydi.

Jadvaldagi ma’lumotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, tijorat banklarining moliyaviy barqarorligini ta’minlashda 
likvidlik boshqaruvi bevosita Markaziy bankning monetar siyosati vositalari bilan chambarchas bog‘liqdir. 
Qayta moliyalash stavkasining pasaytirilishi kredit resurslarini arzonlashtiradi, natijada bank tizimidagi joriy 
likvidlik va to‘lov qobiliyati yaxshilanadi. Biroq majburiy zaxira me’yorining oshirilishi qisqa muddatli likvidlikni 
kamaytirsa-da, tizimdagi xavfsizlik darajasini oshiradi. Ochiq bozor operatsiyalari banklararo resurslar oqimini 
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muvozanatlashtirishda muhim vosita bo‘lib, ortiqcha yoki yetishmayotgan likvidlikni tartibga soladi. Shuningdek, 
foiz stavkalari spredining muvozanatli darajada saqlanishi banklarning foydaliligi va barqarorligiga ijobiy ta’sir 
ko‘rsatadi. Umuman olganda, jadval tahlili monetar siyosat va likvidlik boshqaruvi uyg‘unligining moliyaviy 
barqarorlikni mustahkamlashdagi hal qiluvchi rolini tasdiqlaydi.

Monetar siyosat esa Markaziy bank tomonidan amalga oshiriladigan iqtisodiy siyosat vositalarining 
majmuasidir. U milliy pul massasini, foiz stavkalarini, kredit hajmlarini va valyuta kursini tartibga solish orqali 
iqtisodiy faollikka, inflyatsiya darajasiga va moliyaviy tizimning barqarorligiga ta’sir ko‘rsatadi. Tijorat banklari 
bilan Markaziy bank o‘rtasidagi o‘zaro munosabatlarda monetar siyosatning operatsion mexanizmlari — qayta 
moliyalash stavkasi, ochiq bozor operatsiyalari, majburiy zaxiralar normasi va kredit bozoridagi regulyativ 
talablar muhim rol o‘ynaydi.

O‘zbekiston iqtisodiyotining hozirgi bosqichida Markaziy bankning asosiy vazifasi inflyatsiyani jilovlash 
bilan birga, bank tizimida likvidlikning yetarli darajada saqlanishini ta’minlashdan iborat. Oxirgi yillarda Markaziy 
bankning qayta moliyalash stavkalarini dinamik boshqarish amaliyoti monetar siyosatni yanada moslashuvchan 
qildi. Masalan, 2022–2024-yillar oralig‘ida qayta moliyalash stavkasining bosqichma-bosqich pasaytirilishi 
tijorat banklarining kredit resurslariga bo‘lgan kirish imkoniyatini kengaytirdi, kredit foiz stavkalari pasaydi va 
iqtisodiy faollik rag‘batlantirildi. Shu bilan birga, Markaziy bankning ochiq bozor operatsiyalari (davlat qimmatli 
qog‘ozlarini sotib olish yoki sotish) orqali bozor likvidligini muvozanatlashtirish amaliyoti bank tizimidagi ortiqcha 
yoki yetishmayotgan resurslarni samarali taqsimlash imkonini berdi.

Likvidlikni boshqarishda asosiy mezonlardan biri — likvid aktivlar ulushi va ularning tarkibi. Xalqaro 
amaliyotda banklar uchun yuqori likvid aktivlar (naqd pul, Markaziy bankdagi depozitlar, davlat obligatsiyalari) 
ulushi kamida 20–30 foiz bo‘lishi tavsiya etiladi. O‘zbekiston tijorat banklari so‘nggi yillarda bu ko‘rsatkichni 
barqaror darajada ushlab turishga muvaffaq bo‘lmoqda. Bunda Markaziy bank tomonidan taklif etilayotgan 
qisqa muddatli likvidlik qo‘llab-quvvatlash mexanizmlari, repo operatsiyalari va valyuta intervensiyalari muhim 
ahamiyat kasb etadi.

Tahlillar shuni ko‘rsatadiki, tijorat banklarining likvidlik boshqaruvi nafaqat ichki strategiyalar, balki tashqi 
makroiqtisodiy muhit bilan ham chambarchas bog‘liq. Masalan, inflyatsiyaning oshishi yoki valyuta kursining 
tebranishi banklar likvidligiga bevosita ta’sir etadi. Bunday holatda Markaziy bank monetar siyosat vositalarini 
moslashtiradi — foiz stavkalarini o‘zgartiradi, zaxira talablarini qayta ko‘rib chiqadi yoki likvidlik injeksiyasini 
amalga oshiradi. Shu jihatdan, Markaziy bank va tijorat banklari o‘rtasida operativ axborot almashinuvi va 
prognozlash mexanizmlarini takomillashtirish zarur.

Shuningdek, bank likvidligini boshqarishda risklarni diversifikatsiya qilish tamoyili muhim rol o‘ynaydi. 
Kredit riskining yuqori darajasi, likvid aktivlarning yetarli emasligi yoki mijozlar ishonchining pasayishi bank 
tizimini noxush holatlarga olib kelishi mumkin. Shu sababli, risklarni diversifikatsiya qilish, ya’ni aktivlarni turli 
tarmoqlar va mijozlar o‘rtasida taqsimlash, likvidlik zahiralari tuzilmasini kengaytirish, hamda bozor sharoitlarini 
doimiy tahlil qilish zarur.

Monetar siyosatning barqarorlikka ijobiy ta’sirini kuchaytirish uchun makroprudensial yondashuv ham 
muhimdir. Bu yondashuv bank tizimining umumiy risklarini tahlil qilib, tizim miqyosida muvozanatni saqlashni 
ko‘zda tutadi. Markaziy bank so‘nggi yillarda kapital yetarliligi, aktivlar sifati, daromadlilik va likvidlik bo‘yicha 
stress-test tizimini joriy qilgan bo‘lib, bu tizim potentsial xavf holatlarini oldindan aniqlash imkonini bermoqda.

Shu bilan birga, xalqaro tajriba shuni ko‘rsatadiki, likvidlik va monetar siyosat o‘rtasidagi uyg‘unlik eng 
samarali natijani ochiq iqtisodiyot sharoitida beradi. Masalan, Yevropa Markaziy banki tomonidan amalga 
oshirilgan “Targeted Longer-Term Refinancing Operations (TLTRO)” dasturi tijorat banklariga uzoq muddatli, 
past foizli resurslar ajratish orqali iqtisodiyotdagi likvidlik muammolarini yumshatgan. O‘zbekiston sharoitida 
ham shunga o‘xshash mexanizmlarni bosqichma-bosqich joriy etish, xususan, real sektorni qo‘llab-quvvatlovchi 
maqsadli kredit liniyalarini kengaytirish, tijorat banklari uchun “likvidlik yostig‘i” standartlarini ishlab chiqish 
maqsadga muvofiq bo‘ladi.

Bank tizimidagi likvidlikni samarali boshqarish, shuningdek, iqtisodiyotning sektorlararo balansini saqlashda 
ham muhim ahamiyatga ega. Masalan, qurilish, savdo, qishloq xo‘jaligi yoki transport sektorlaridagi mavsumiy 
likvidlik tebranishlari bank tizimi orqali muvozanatlashtiriladi. Shu bois tijorat banklari uchun sektorlararo 
kreditlash strategiyasini optimallashtirish, qisqa muddatli depozitlarga haddan ortiq tayanmaslik va uzoq 
muddatli resurs bazasini kengaytirish zarur.

Raqamli transformatsiya davrida esa likvidlik boshqaruvi yanada murakkab tus olmoqda. FinTech 
texnologiyalari, onlayn to‘lov tizimlari, tezkor kreditlash platformalari bank resurslarining aylanish tezligini 
oshirgan bo‘lsa-da, bu jarayonlar likvidlik xavfini ham kuchaytiradi. Shu sababli, raqamli bank xizmatlari bilan 
bog‘liq operatsion risklarni aniqlash, real vaqt rejimida likvidlik monitoringini yo‘lga qo‘yish, big data tahlili 
asosida resurs oqimlarini prognozlash kabi choralarni kuchaytirish talab etiladi.

Markaziy bankning valyuta siyosati ham likvidlikka sezilarli ta’sir ko‘rsatadi. Valyuta intervensiyalari, import-
eksport to‘lovlari, xorijiy investitsiyalar oqimi va xalqaro kredit liniyalari bank tizimidagi milliy valuta resurslarini 
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muvozanatlashtiradi. Shu nuqtayi nazardan, milliy valuta kursining barqarorligi bank tizimi likvidligi uchun 
asosiy kafolatlardan biridir.

So‘nggi yillarda tijorat banklarining kapital bazasini mustahkamlash, uzoq muddatli depozit liniyalarini 
joriy etish, xalqaro moliya institutlari bilan hamkorlikni kengaytirish orqali moliyaviy barqarorlik darajasi sezilarli 
oshdi. Ayniqsa, Jahon banki, Yevropa tiklanish va taraqqiyot banki, Osiyo taraqqiyot banki kabi tashkilotlar 
tomonidan taqdim etilayotgan texnik yordam va moliyaviy qo‘llab-quvvatlash mexanizmlari banklarning likvidlik 
boshqaruvi tizimini xalqaro standartlarga yaqinlashtirmoqda.

Tahlillar shuni ko‘rsatadiki, moliyaviy barqarorlikni ta’minlashning eng muhim sharti — bu likvidlikni 
boshqarish va monetar siyosatni uyg‘unlashtirishda tizimli yondashuvni qo‘llashdir. Markaziy bankning siyosiy 
qarorlari tijorat banklarining kredit, investitsiya va risk boshqaruvi strategiyalariga bevosita ta’sir etadi. Shu bois, 
iqtisodiy muvozanatni saqlash uchun makroiqtisodiy prognozlashni chuqurlashtirish, foiz stavkalari siyosatini 
moslashtirish, kapital bozorini rivojlantirish va bank tizimining shaffofligini oshirish zarur.

O‘zbekiston bank tizimining hozirgi rivojlanish bosqichida tijorat banklarining moliyaviy barqarorligini 
ta’minlash, ayniqsa likvidlikni samarali boshqarish va monetar siyosat bilan uyg‘unlashtirish masalalari ustuvor 
ahamiyat kasb etmoqda. Tahlillar shuni ko‘rsatadiki, Markaziy bankning moslashuvchan monetar siyosati, foiz 
stavkalari va zaxira talablarining muvozanatli boshqaruvi, shuningdek, tijorat banklarining likvidlik monitoringi 
tizimlarini takomillashtirishi bank sektorining umumiy barqarorligini mustahkamlamoqda. Shu bilan birga, 
iqtisodiy o‘sishni rag‘batlantiruvchi kredit siyosatini davom ettirish, inflyatsiya bosimini jilovlash va milliy valyuta 
barqarorligini saqlash orqali moliyaviy tizimda ishonch muhitini mustahkamlash zarur. Raqamli bank xizmatlari 
kengayib borayotgan bir paytda, operatsion risklarni kamaytirish, real vaqt rejimida likvidlikni kuzatish va 
prognozlash mexanizmlarini joriy etish ham zamonaviy talab darajasidagi islohot sifatida muhim o‘rin tutadi.

Kelgusida bank tizimining moliyaviy barqarorligini yanada oshirish uchun likvidlik boshqaruvi va 
monetar siyosat o‘rtasida yanada kuchli muvofiqlikni ta’minlash lozim. Bu borada makroprudensial siyosatni 
chuqurlashtirish, kapital bozorini rivojlantirish, banklararo likvidlik mexanizmlarini diversifikatsiya qilish hamda 
xalqaro moliyaviy institutlar bilan hamkorlikni kengaytirish samarali natijalar beradi. Bundan tashqari, tijorat 
banklarining o‘z ichki risk boshqaruvi tizimini raqamli tahlil vositalari asosida takomillashtirishi, likvidlik stress-
testlarini muntazam o‘tkazishi va real sektor bilan o‘zaro aloqalarni mustahkamlashi zarur. Mazkur yondashuv 
bank tizimining nafaqat moliyaviy, balki institutsional barqarorligini ham ta’minlab, milliy iqtisodiyotning barqaror 
o‘sishiga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi.
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