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TMI, “Igtisodiy tahlil” kafedrasi mustagqil tadqigotchisi PhD, dotsent

Annotatsiya: Bugungi kunda mamlakatimizda olib borilayotgan ijtimoiy-igtisodiy me’yoriy-huqugiy hujjatlar turli mulk shak-
lidagi xo‘jalik yurituvchi subyektlar faoliyatiga to‘liq erkinlik berilmogda. Bargarorlikni ta’minlash magsadida eksport-import
muomalalarida erkin munosabat yuritish, hamkorlikda faoliyat ko‘rsatish uchun sherik tanlay bilish, o‘zi ishlab chigargan
mahsulot va uni sotishdan olgan daromadga to‘liq egalik gilish moliyaviy bargarorlik ko‘rsatkichlarining o‘zgarishiga bevo-
sita ta’sir etadi.

Kalit so‘zlar: barqarorlik, moliyaviy barqarorlik, moliyaviy holat, aylanma mablag‘lar, moliyaviy natija, eksport, import,
moliyaviy mustahkamlik, nobarqaror, barqarorlik turlari.

Abstract: Today, the socio-economic normative-legal documents implemented in our country give full freedom to the
activities of economic entities of various forms of ownership. In order to ensure stability, free relations in export-import
transactions, the ability to choose a partner for cooperation, full ownership of the product produced and the income from
its sale directly affect the change in financial stability indicators.

Key words: stability, financial stability, financial condition, working capital, financial result, export, import, financial stability,
unstable, types of stability.

AHHoTauus: CerogHa peanusyemble B Hallen CTpaHe counanbHO-9KOHOMUYECKME HOPMAaTUBHO-NPaBOBbIE AOKYMEHTbI
NpesoCTaBnsAT MOMHY0 CBOOOAY AESTENbHOCTU XO3SINCTBYHOLMX CyOBLEKTOB pasnuyHbix ¢opm cobGcTBeHHocTu. B
Lensix obecnevyeHns cTabunbHOCTU CBOOOAHbIE OTHOLLEHUS B 9KCMIOPTHO-MMMOPTHBIX OMepawumsx, BO3MOXHOCTb Bblbopa
napTHepa ANsi COTPYAHWUYECTBA, MOMHash COOCTBEHHOCTb HA NPOU3BOAVMMYIO MPOZYKUMIO 1 AOXOAbl OT ee peanusaumu
HanpsMyto BIUSIIOT HA U3MEHEHWe noka3saTtenen (UHaHCOBOW YCTOMYMBOCTH.

KntoueBble crioBa: cTabunbHOCTb, bmHaHcoBas yCTOVILIVIBOCTb, (MHaAHCOBOE COCTOSIHUE, 060pOTHbII7I Kanutan, ouHaH-
COBbIN pesynbrat, 3KCnopT, UMNOPT, brHaHcoBas yCTOVI'-WIBOCTb, HecTabunbHOCTb, BUAbI yCTOVNVIBOCTVI.

Yangi O‘zbekiston taraqqiyot strategiyasini amalga oshirish jarayonida erishilgan natijalar asosida ishlab
chigilgan “O‘zbekiston—2030” strategiyasida asosiy ko‘rsatkichlardan biri bo‘lib, barqaror igtisodiy o‘sish orgali
daromadi o‘rtachadan yuqori bo‘lgan davlatlar gatoridan o'rin olish belgilangan. Shu sababli ham 2030-yilga
gadar bargaror rivojlanish sohasidagi magsad va vazifalarni amalga oshirish bo'yicha igtisodiyot hajmini
2 barobar oshirish va “daromadi o‘rtachadan yuqori bo‘lgan davlatlar’ gatoriga kirish mo‘ljallangan. Shuning-
dek, mazkur strategiyada ustuvor vazifa sifatida belgilangan “Barqaror igtisodiy o'sish orgali aholi farovonligini
ta’'minlash” tarkibida makroigtisodiy bargarorlik hamda fiskal bargarorlikni ta’minlash va davlat majburiyatlarini
samarali boshqarish masalalari alohida ko‘rsatib o‘tilgan ™.

Ragamli igtisodiyot sharoitida yangicha ish yuritish avval uchramagan muammolarni keltirib chigarmoqda.
Jumladan, respublikamiz tashqi va ichki bozorlaridan tajribali mijoz tanlash bilan birga ularning moliyaviy
imkoniyatlari hamda bargarorligini o‘rganish zarurligini ko‘rsatmoqgda.

Respublikamiz igtisodiyot sektorlarining uzluksiz faoliyat yuritishi va bargaror rivojlanishi muhim hisoblanadi.
Shu jihatdan ham xojalik yurituvchi subyektlarning barqgaror faoliyat yuritishida, ishlab chiqarish jarayonining
barcha elementlari, shu jumladan, buxgalteriya hisobi, audit va igtisodiy tahliliga e’tibor qaratish muhimdir. Iqti-
sodiyot sektorida bozor munosabatlarini chuqurlashtirish ushbu sohada iqgtisodiy islohotlarni yanada jadallasht-
irishni tagozo etadi. Shu sababli, moliyaviy bargarorlik ko‘rsatkichlari va ularning tahlilini takomillashtirish, uni
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barcha sektorlarning tuzilmasiga va o‘zgarishlariga moslash, moliyaviy-igtisodiy holatini o‘rganish va nazorat
gilishning magsadli shaklini ishlab chigish hamda qaror toptirish bugungi kunning muhim vazifalaridan hisobla-
nadi. Shu jihatdan ham, keyingi yillarda respublikamizda bargarorlik ko‘rsatkichlar tahliliga e’tibor qaratilmoqgda.
Bu esa ilmiy tadqiqotlar olib borishni tagozo etmoqda.

Yuqoridagilardan kelib chiggan holda, xofjalik yurituvchi subyektlarning moliyaviy holatini baholash va
uning tahlilini to‘g‘ri tashkil etilishi hamda takomillashtirilib borilishi eng dolzarb masalalaridan biri ekanligini
ta’kidlab o‘tish lozim bo‘ladi. Xo‘jalik yurituvchi subyektlarning moliyaviy holatini tahlil etish orqgali uni yanada
sog‘lomlashtirish imkoniyatlariga baho beriladi hamda moliyaviy mustahkamligi kuchaytiriladi.

Moliyaviy bargarorlik bo‘lgan joyda barcha xo‘jalik muomalalari va hisob-kitoblar oz vaqtida bajariladi.
Shu bois har ganday xofjalik yurituvchi subyektning moliyaviy ahvolini bilish va o‘rganishga e’tibor kuchay-
moqda. Ma’lumki, buxgalteriya balans ma’lumotlariga gqarab xofjalik yurituvchi subyektni aylanma mablag'lari
ganday manbalar hisobiga tashkil etilganligi o‘rganiladi. Bunday tahlilning zarurligi shundaki, xofjalik yurituvchi
subyektlarni moliyaviy mustaqilligi, bargarorligi, kredit olishga layyoqatliligini aniglashda o‘zlik manbalar bilan
ta’'minlanganlik ko‘rsatkich muhim ahamiyatga egadir. Moliyaviy hisobot tahlil natijalariga ko‘ra xo‘jalik yurituv-
chi subyektining moliyaviy bargarorligi joriy yilning boshida ham, yil oxirida ham nobargaror holatda bo'lishi
mumkin. Bunday natijalar igtisodiyotni globallashuvi sharoitida yaxshi natija deb hisoblab bo‘Imaydi. Shu sababli
ham, xo‘jalik yurituvchi subyekt rahbariyati moliyaviy barqarorlikni mustahkamlash uchun tegishli chora-tad-
birlar ko‘rishi magsadga muvofiq hisoblanadi. Moliyaviy holat bargarorligini tahlili orgali ma’lum davr mobaynida
moliyaviy resurslarni ganday boshqarganligiga baho beriladi. Avvalo, moliyaviy resurslar holati bozor va xojalik
yurituvchi subyekt rivojlanishining talablariga mos kelishi kerak, chunki moliyaviy bargarorlikni talab darajasidan
past bo'lishi uning to‘lovga qobilligini zaiflashtiradi, ishlab chigarishni rivojlanishi uchun mablag‘lar yetishmasli-
giga sabab bo‘ladi. Buning aksi bo‘lgan holatlarda esa moliyaviy resurslarni ortiqgchaligi ishlab chigarishni rivoj-
lanishiga to‘sqinlik giladi, ishlab chigarish zaxiralari va rezervlarini me’yordan ortib ketishiga olib keladi. Shu
sababli ham moliyaviy resurslarni samarali shakllanishi, tagsimlanishi va ulardan foydalanishi moliyaviy barqa-
rorlik mohiyatini ifodalaydi. Igtisodiy adabiyotlarda moliyaviy mustahkamlikka (bargarorlikkka) va balans likvid-
ligiga turlicha yondashilgan hamda aniglanayotgan ko‘rsatkichni moliyaviy mustahkamlik yoki balans likvidligi,
ya’ni xo'jalik yurituvchi subyektlarning olingan garzlarni qaytarib berish qobiliyatiga egalik deb tushuniladi.

Bundan ko‘rinadiki, moliyaviy mustahkamlik xofjalik yurituvchi subyektlar moliyaviy resurslarining shakl-
lanishi va ulardan foydalanish bilan aniglansa, moliyaviy barqarorligiga esa xo‘jalik yurituvchi subyektlarning
butun xo'jalik, ishlab chigarish faoliyatining barcha yo‘nalishlari ta’sir ko‘rsatadi. Ushbu holatda ichki va tashqi
omillar, shart-sharoitlar ta’sir ko‘rsatadi.

Shunday qilib moliyaviy barqarorlikka xofjalik yurituvchi subyekt ichidagi va undan tashqaridagi vaziyat,
omillar, shart-sharoitlar ta’sir ko‘rsatadi. Shu bilan birga barqarorlikning o‘zgarish darajasi xojalik yurituvchi
subyektlarning hozirgi va kelgusidagi faoliyatiga katta ta’sir ko‘rsatadi.

Mazkur mavzuga oid igtisodchi olimlarning nazariy va amaliy jihatlari yuzasidan fikrlariga to‘xtalib o‘tsak.

Xucucan, E.Akromov fikricha, “Moliyaviy barqgarorlik darajasini aniglash uchun zaxira va xarajatlar yoki
moddiy aylanma mablag‘larni ularni tashkil topish manbalariga nisbat ko‘rinishida aniglash tavsiya etiladi” — deb
ta’riflagan .

M. Pardayev, B. Isroilov tomonidan “Moliyaviy bargarorlikni ifadalovchi ko‘rsatkichlarni igtisodiy mohiyati
jihatidan guruhga bo‘lib o‘rganish tavsiya etiladi”, deb fikr bildirgan .

T. Shog‘iyosov fikriga ko‘ra “Moliyaviy barqarorlikni baholashda ko‘rsatkichlar tizimidan foydalanish
magsadga muvofigdir” ¥,

B. Xasanov, N. Xadjimuratov, U. Nurmanov, A. Maxmudov fikricha “Korxona bargarorligini eng muhim
ko‘rsatkichlaridan biri bu moliyaviy bargarorlik ko‘rsatkichidir. Agar korxona daromadlar xarajatlardan ortadigan
bo‘lsa, moliyaviy barqarorlikka erishishi mumkin bo‘ladi. Agar korxona mablag‘larni erkin tasarruf eta olsa,
ulardan samarali foydalansa, doimiy ishlab chiqarish va sotishning mukammaklik aylanish uzluksizligini ta’min-
lansa, bunday korxonani moliyaviy bargaror deyishimiz mumkin”, deb izohlaydi ..

Fikrimizcha moliyaviy bargarorlik bu — xofjalik yurituvchi subyektlarning moliyaviy holatini zaruriy bir xil
darajada turishini va pasaymasligini ifodalaydi. Moliyaviy bargarorlikda xofjalik yurituvchi subyekt faoliyatining
barcha tomonlari natijasi aks ettirilib, moliyaviy bargarorlikka erishgan quyidagi hususiyatlarga ega bo‘ladi:

igtisodiy munosabatlarni turli sharoitlarida faoliyat yuritishi;

xo‘jalik yurituvchi subyekt pul mablag‘larini erkin harakat qilishi;

moliyaviy resurslarni bozor talablariga mos kelishi;

moliyaviy resurslar holati ishlab chigarishni rivojlantirish va to‘lov qobiliyati, kreditga layoqatligini
ta’minlay olishi;

ishlab chigarish zahiralari va xarajatlarini manbalar bilan qoplanishi.
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Tadgigot davomida, tizimli tahlil, statistik guruhlar va tagqoslama tahlil, kompleks tahlil, ekspert baholash
va boshqa usullardan foydalanilgan.

Xo'jalik yurituvchi subyektlarda tahlil davomida moliyaviy barqarorlikka ta’sir etuvchi ichki va tashqi omil-
larga e’tiborni qaratmoq lozim. Ichki omillar gatoriga faoliyatni tarmoq xususiyatiga mos kelishi, ishlab chiga-
rilayotgan mahsulot, ko‘rsatilayotgan xizmat tuzilishi (strukturasi), ustav kapitaliga to‘langan migdor hajmi, xara-
jatlar migdori, ularni daromadlarga nisbati dinamikasi, mol-mulk va moliyaviy resurslar holati, shu jumladan,
zahira va rezervlar, ular tarkibi va tuzilishi. Tashgi omillarga xo‘jalikni yuritishning iqgtisodiy shartlari, to‘lovga
godirlik, xaridorlarning daromadlik darajasi, davlatning soliq va kredit bo‘yicha siyosati, tashqi igtisodiy alogalar
va boshqalar kiradi. Ular quyidagi 1-chizmada aks ettirilgan.

Umumiy bargarorlik chegarasini yuqori yoki past bo'lishi turli xil sabablarga bog'liq, jumladan:

“Barqarorlik zaxirasi” - bir necha yillar davomida shakllangan moliyaviy zaxiralar miqdori tasodifiy va
keskin tashqi kutiimagan o‘zgarishlarni oldini olishga qaratilgan;

texnik — igtisodiy barqarorlik — investitsiya loyihalari samaradorligi, texnika bilan qurollanish darajasi,
ishlab chigarish, mehnat, boshqaruvni tashkillashtirish; pul ogimlarini harakati tufayli foydaga erishishni
ifodalaydi;

moliyaviy barqarorlik — daromadni harajatlarga nisbatan va resurslar holatini yuqori bo‘lishi, pul mab-
lag‘larining erkin harakatini ta’minlaydi, mablag‘lardan samarali foydalanish ishlab chigarish uzluksiz-
ligi, uni kengaytirish va yangilanishi uchun zamin yaratadi.

Tashqi < > Ichki

Umumiy barqgarorlik
v

Barqarorlik zaxirasi

h 4

A

Texnik igtisodiy

Moliyaviy

1-chizma:

Moliyaviy barqarorlik o'z va chetdan jalb etilgan kapitallar nisbati, joriy, investitsiya va moliyaviy faoliyat
tufayli o'z kapitali jamg‘armasini o‘sish darajasi, harakatchan va immobilizatsiya qilingan resurslar nisbati, zahi-
ralarni o'’z mablag‘lari manbayi bilan ta’minlanishini ifodalaydi. Demak, moliyaviy barqgarorlik moliyaviy resurslar
holati, birinchidan, bozor talabiga mos kelishi, ikkinchidan, ishlab chiqarishni rivojlanishini ta’minlashi lozim.
Moliyaviy barqarorlik tuzilishini quyidagi 2-chizmada ifodalash mumekin.

Joriy

{

Yuzaki }4— Moliyaviy barqarorlik —b‘ Real

l

‘ Imkon ‘

2-chizma:

Xofjalik yurituvchi subyekti moliyaviy bargarorligini turlariga quyidagicha izohlashamiz mumkin, ya’ni:
joriy — ma’lum bir aniq davr mobaynidagi moliyaviy bargarorlik;
imkon — tashqi sharoit o‘zgarishini hisobga olgan holdagi moliyaviy barqarorlik;
yuzaki — davlat tomonidan go‘llab quvvatlanadigan, chetdan beriladigan yordam tufayli moliyaviy barqa-
rorlik;
real — ragobat sharoitida kengaygan takror ishlab chigarish imkoniyatlarini hisobga olgan holdagi moli-
yaviy barqgarorlik tushuniladi.
Igtisodiy adabiyotlar va halgaro amaliyot tajribasida “moliyaviy barqarorlik” so‘zini ifodalanishidagi fargla-
nish xo‘jalik yurituvchi subyekt balansi tahliliga ikki xildagi yondashish, ya’'ni balans likvidligini an’anaviy va
zamonaviy funksional usullarini go‘llash orgali yuzaga ko‘rishimiz mumkin .
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Umuman olganda xofjalik yurituvchi subyektlarda moliyaviy bargarorlikni balans likvidligi tahlilining

an’anaviy usuli yordamida aniglash quyidagilarni gamrab oladi:
minimal moliyaviy tenglik goidasi — ijobiy likvidlikka asoslangan bo'lib, bunda joriy aktivlar likvidligining
o'sishi majburiyatlarga nisbatan yuqori bo‘lishi shart;
maksimal garzdorlik goidasi — an’anaviy me’yorlarga muvofiq korxona garzini o'z mablag‘lari bilan qopla-
nish chegarasi: uzoq va o‘rta muddatli garzlar doimiy kapitalning yarmidan yuqgori bo‘lmasligi lozim.
maksimal moliyalashtirish qoidasi — oldingi qoidaga rioya qilingan holda qarz kapitali barcha qo‘yilmalar
uchun to‘lanadigan foiz summalaridan ortib ketmasligi lozim.

Funksional balans likvidligini tahlili orgali moliyaviy barqarorlik quyidagi shartlarga rioya qgilgan holda
aniglanadi:

moliyaviy muvozanatni saglanishi uchun stabil resurslar — doimiy kapital va unga tenglashtiriigan mab-
lag'lar stabil joylashtirilgan aktivlarni 100 % qoplashi lozim. Ushbu ko‘rsatkichdan past bo'lishi stabil joy-
lashgan mablag‘lar stabilga ega bo‘lmagan resurslar bilan, ya’ni gisqa muddatli majburiyatlar shaklida
moliyalashtirilganligini ifodalaydi.

Aylanma aktivlariga bo‘lgan talab gisqa muddatli moliyalashtirish tufayli hisobot davri mobaynida o‘zgarib
turadi va bu o‘zgarishlar quyidagilarga olib keladi:

aylanma aktivlarini ortigcha ta’minlanishiga, buning natijasida vagtinchalik erkin harakatdagi aylanma
mablag‘lari vujudga keladi;

aylanma aktivlari bilan yetarli darajada ta’min etilmasligiga, buning natijasida chetdan garz mablag'la-
rini jalb etilishiga;

umumiy qarzdorlikni baholash — chetdan jalb etilgan garz mablag‘lari o‘’z mablag‘lariga nisbat ko‘rinishi-
dagi ifodasidir.

Igtisodiy tahlil fani o'z tasarrufida moliyaviy ko‘rsatkichlarni tahlil etishning ko‘plab usullari va uslublarini
jamlagan. Ular bozor munosabatlari sharoitida tahlil oldiga qo‘yilgan yangi talablar tufayli o‘zgarib boradi. Moli-
yaviy barqarorlikni tahlil etishning usullari quyidagi 3-chizmada keltirilgan.

Xofjalik yurituvchi subyektlar faoliyati murakkab tizim va tuzilmalardan iborat bo‘lib, uning bargarorligini baho-
lash kopleks tarzda yondashgan holda moliyaviy barqarorlik ko‘rsatkichlari tizimidan foydalanishni tagozo etadi.
Moliyaviy bargarorlikni mutloq ko‘rsatkichlar ishtirokida aniglash uchun ishlab chigarish zaxiralarini uni tashkil
etuvchi manbalari, ya’ni o'z aylanma mablag‘lari, bankdan olingan uzoq muddatli va gisqa muddatli kredit va
garzlar summalari bilan taggoslanadi. Nisbiy ko‘rsatkichlar foiz, koeffitsiyent, indekslar ko‘rinishida ifodalanadi.

Igtisodiyotni modernizatsiya qilish sharoitida moliyaviy barqarorlik va to‘lovga qobiliyatlilik korxonaning
muhim igtisodiy ko‘rsatkichi hisoblanadi. Moliyaviy bargarorlik balansdagi ma’lumotlar asosida o‘rganiladi.
Undagi ko‘rsatkichlarni bir-biri bilan tagqoslab, mablag‘lar o‘rtasidagi nisbat va o‘zaro bog‘lanish aniglanadi.

Yuqorida keltirilgan ko‘rsatkichlarni tahlil qilish korxonaning moliyaviy bargarorligini aniglash va uning
ahvolini baholashga yordam beradi.

Xo'jalik yurituvchi subyektlarda moliyaviy bargarorlik bilan bog‘lig muammolar qatoriga quyidagilarni kiritish
magsadga muvofiq, deb hisoblaymiz:
mahsulotlarni xarid gilish bilan shug‘ullanadigan xofjalik yurituvchi subyektlar xodimlarining mol yet-
kazib beruvchilar haqgida yetarli ma’lumotga ega emasligi;
bargarorlikni ta’minlashda mol yetkazib beruvchilarni tanlashning rasmiylashtirilgan tartibining mavjud
emasligi;
bargarorlikni ta’minlashda ishlab chigarish jarayonida kutiimagan vaziyatlar (smenalar ishidagi farq,
kutish, kechikish, texnologik turib qolishlar) ;
yuqori barqarorlikka erishishda keng ko‘lamli mahsulot hajmini ishlab chigarish va realizatsiya jarayon-
larini tezlashtirish va hokazo.
Yugorida bildirilgan fikrlarni umumlashtirgan holda xo‘jalik yurituvchi subyektlar, jumladan, tadgiqot ob’ekti
mahsulotlar ishlab chigarishida moliyaviy bargarorlikni yanada oshirish magsadga muvofiq, deb hisoblaymiz.

1. O'zbekiston Respublikasi Prezidentining 2023-yil 11-sentyabrdagi “O‘Zbekiston—2030" strategiyasi to‘g‘risidagi
PF-158-son Farmoni.
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