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Nazarova Muslima Nazarovna
PhD, i.f.f.d., TDIU Bank ishi va investitsiyalar kafedrasi katta
o‘qituvchisi

Annotatsiya: Ushbu magolada O‘zbekistonda mikromoliya tashkilotlarining iqtisodiy samaradorligi tahlil gilingan. Tahlilda
O'zbekistonda faoliyat olib borayotgan 85 ta mikromoliya tashkilotlarining 2017—2022-yillardagi statistik ko‘rsatkichlari
ko'rib chigilgan.

Kalit so‘zlar: nobank kredit tashkilotlari, samaradorlik, mikromoliya tashkilotlari, aktiv, kapital, rentabellik, likvidlilik.

Abstract: This article analyzes the economic efficiency of microfinance organizations in Uzbekistan. The analysis exam-
ined statistical indicators of 85 microfinance organizations operating in Uzbekistan for 2017-2022.

Key words: non-bank credit organizations, efficiency, microfinance organizations, asset, capital, profitability, liquidity.

AHHOTauus: B pgaHHOM ctatbe aHanuampyeTcst akoHoMuYeckas 3dEdEKTUBHOCTbL MUKPOMHAHCOBBLIX OpraHvM3auvin B
Y3bekucraHe. B aHanm3e Gbinnm paccMOTpeHbl CTaTucTUYeckne nokasatenu 85 MMKpOoMHaHCOBLIX OpraHu3auumn, aen-
CTBytOLLMX B Y3bekncrtaHe 3a 2017-2022 rogp!.

KntoyeBble cnoBa: HebGaHKOBCKMe KpeanTHble opraHn3auunmn, apeKTMBHOCTb, MUKPOUHAHCOBbLIE OpraHM3aLmm, akTuB,
KanuTtarn, peHTaﬁeJ’leOCTb, JNIMKBUOHOCTb.

Dunyo iqgtisodiyotining globallashuvi bilan bir gatorda aholi turmush darajasining keskin tabaqalanishini
oldini olish ko‘p jihatdan davlatlarda moliya bozorining, xususan nobank kredit tashkilotlari faoliyati rivojlangan-
ligi bilan bog'liq ekanligi namoyon bo‘lmoqda. Oxirgi o‘n yilda dunyo davlatlarida gambag‘allik darajasi pasayib
borgan bo‘lsada, ammo pandemiya holati bu tendensiyani o‘zgartirib yubordi. 2020-yildagi Covid—19 pandemi-
yasi Jahon banki tomonidan hisobi olib boriladigan ko‘p o‘lchovli gashshoglik indeksini (Multidimensional Poverty
Index (MPI)) oshirib yuborgan. Xususan, 2020-yildagi global gashshoglikda 621,1 million kishi prognoz gilingan
bo‘lsa, aslida bu ko‘rsatkich 713,8 million kishini tashkil gilgan, hamda 2022-yildagi global gashshoqlikda 581,3
million kishi prognoz qilingan bo‘lsa, aslida bu ko‘rsatkich 656,7 million kishini tashkil gilgant. Bu esa davlat-
larda nobank kredit tashkilotlari faoliyatini yanada takomillashtirishning dolzarbligini ko‘rsatadi.

Nobank moliyaviy korxonalarning yana bir xususiyati shundan iboratki, ushbu kompaniyalar bankning
ma’lum bir xizmatini o‘zida mujassam etadi. Misol uchun, mikromoliyaviy tashkilotlar fagat mikrokredit, mikro-
garz va mikrolizing berish operatsiyalari bilan shug‘ullanadi. Ammo ushbu turdagi operatsiyalardan tijorat
banklari ham foydalanadi. Yana bir misol, faktoring kompaniyalaridir. Ushbu kompaniyalar mijozlarining mud-
datli o'tmagan debitorlik garzlarini sotib olish orqali ularni moliyalashtirish bilan shug‘ullanadi. Shu bilan birga
tijorat banklari ham faktoring xizmatlari mavjud. Shunday ekan, nobank moliya tashkilotlari bankning ma’lum
bir funksiyasini o‘zida birlashtiradi.

Nobank moliya tashkilotlarining igtisodiyotda tutgan o‘rni, mamlakatda kambag‘allikni gisqartirishdagi o‘rni,
ushbu tashkilotlar faoliyatiga ta’sir giluvchi omillar yuzasidan mahalliy va xorijiy adabiyotlarda ko‘plab ilmiy tad-
giqotlar olib borgan. Ushbu tadgiqotlarning ayrimlari bilan yaqgindan tanishib chigamiz.

1 https://www.worldbank.org/en/topic/poverty#a ma’lumotlari.
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B. Gutierrez-Nieto va boshgalar mikromoliyaviy tashkilotlar samaradorligini tahlil gilishgan. Ularning fikricha,
mikromoliyaviy tashkilotlar nafaqat ijtimoiy tashkilotdir, balki foyda olishga ixtisoslashgan moliyaviy tashkilot his-
oblanadi. Yuqoridagi igtisodchilar Lotin Amerikasida joylashgan 30 ta mikromoliyaviy tashkilotlarning samara-
dorligini ma’lumot-larning nisbiy tahlili (Data Envelopment Analysis (DEA)) modelidan foydalangan. Tahlil nati-
jalariga ko‘ra, mikromoliyaviy tashkilotlar samaradorliga to‘rtta ko‘rsatkich ta’sir ko‘rsatib, ularning ichida davlat
tomonidan olib borilayotgan islohotlar ta’siri, shu bilan birga mikromoliyaviy tashkilotlarning nodavlat tijorat
tashkilot hamda nodavlat va notijorat tashkiloti kabi tashkiliy magomining ta’siri yuqori ekanligini aniglashgan?.

R. Mersland va R. Strgm kabi olimlar mikromoliyaviy tashkilotlar faoliyat samaradorligi bilan undagi korpo-
rativ boshqaruv o‘rtasidagi bog‘liglikni o‘rganishgan. Ular mikromoliyaviy tashkilotda boshqgaruv kengashining
xususiyatlari, mulkchilik turi, ragobat va tartibga solish usullarining mikromoliyaviy tashkilotlarning kambag‘al
mijozlar gatlami bilan ishlashi va uning samaradorlikka ta’sirini tahlil gilishgan. Tahlillar shuni ko‘rsatganki,
mikromoliyaviy tashkilotlarida kengash raisi va va boshqaruv raisi vazifalarining bir-biridan aniq ajratilganligi,
boshgaruv raisida ayol kishining bo‘lishi hamda mamlakatdagi raqobat muhiti mikromoliyaviy tashkilotlarining
samaradorligiga va mamlakatdagi kambag‘allarning sharoitini keng ta’sir gilishi aniglangan. Xususan, mikro-
moliyaviy tashkilotida kengash a’zolari ko‘pchilikdan tashkil topgan bo‘lsa, ushbu tashkilotda kreditlash hajmini
kamaytirgan. Shuningdek, mikromoliyaviy tashkilotlarning mulkchilik shakli, ya’ni uning nodavlat tashkiloti yoki
aksionerlik jamiyatidan tashkil topishi samaradorlik ko‘rsatkichlarigi ta’siri sezilmagan?.

N. Hermes, R. Lensink, va A. Meesters kabi igtisodchilar mikromoliyaviy tashkilotlarining kambag‘allikni
gisqartirish yo'lida kreditlar ajratishi bilan uning samaradorligi o‘rtasidigi bog‘liglikni tahlil gilishgan. Tahlilda
435 ta mikromoliya tashkilotlining 1997-2007-yillardagi statistik ma’lumotlaridan foydalangan holda stoxastik
chegara tahlil (stochastic frontier analysis (SFA)) modelini go‘llashgan. Tahlil natijalariga ko‘ra, 1300 dan ortiq
kuzatuvlardan aholining kambag‘al gatlamini kreditlash va mikromoliyaviy tashkilotlari samaradoriligi o‘rtasida
teskari proporsionallik mavjudligi aniglangan“. Darxagigat, mikromoliyaviy tashkilotlar tomonidan aholining
kambag‘al qatlamini kreditlar birinchidan, katta xarajat tursa, ikkinchidan katta risk bilan bog‘liqdir. Chunki,
ushbu mijozlar moliyaviy nobargaror mijozlar hisoblanadi.

B. Gutiérrez-Nieto, C. Serrano-Cinca, va C. Mar Molinero kabi igtisodchilar fikricha mikromoliya tashki-
lotlari moliyaviy dunyoda alohida holatdir. Ular ikki tomonlama, ya’ni ham moliyaviy ham ijtimoiy rolga ega va
ikkalasida ham samarali bo'lishi kerak. Mikromoliya tashkilotlar moliyaviy samaradorligini tahlil gilish uchun
ular an’anaviy moliya institutlari uchun mavjud adabiyotlarga tayangan. Bunga ular ijtimoiy faoliyatning ikkita
ko‘rsatkichini qo‘shgan, ya'ni ayollarga ta’sir va qashshoqlik indeklaridir. ljtimoiy va moliyaviy samaradorlik,
samaradorlik va rentabellik kabi boshqa ko‘rsatkichlar o‘rtasidagi bog'liglikka tayangan mikromoliya tashkilotlari
hagida bir qator farazlar ishlab chigilgan. mikromoliya tashkilotlarining ijtimoiy samaradorligi va ularning turlari
o‘rtasidagi bog'liglik — nodavlat tashkilot, nodavlat notijorat tashkiloti va faoliyatning geografik mintagasining
ahamiyati kabi ko‘rstakichlar asosida tahlil gilgan. Natijalar ijtimoiy samaradorlikni baholashning ahamiyatini
ochib bergan®.

[Imiy tadqigotni amalga oshirishda induksiya, deduksiya, sintez kabi usullardan foydalanilgan. Shuningdek,
mikromoliya tashkilotlar faoliyatini tahlil gilishda O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki va Statistika qo‘mita-
sining hamda Imkon Finans AJ mikromoliya tashkilotining rasmiy statistik ma’lumotlaridan foydalanildi.

Nobank kredit tashkilotlar moliya bozorining ajralmas elementlaridan biriga aylangan. Nobank kredit
tashkilotlari tarkibiga kiruvchi mikromoliya tashkilotlari to‘g‘risidagi dastlabki gonun 2006-yil 28-iyunda qabul
gilingan bo'lib (xozirda ushbu gonun o‘z kuchini yo‘qotgan), bunda mikromoliya tashkilotlariga “Mikrokredit,
mikroqarz, mikrolizing berish sohasida xizmatlar ko‘rsatish bo‘yicha faoliyatni amalga oshiruvchi va ushbu
Qonunga muvofiq boshga mikromoliyaviy xizmatlar ko‘rsatuvchi yuridik shaxs mikromoliya tashkilotidir” degan
tavsif berilgan.

2017-yildan keyin mamlakatimizda moliya-kredit sohasida muhim o‘zgarishlar yuz berdi. Chunki, yuqorida
gayt etilgan qonun zamon talablariga javob bermay qoldi. Shuni inobatga olgan holda, 2022-yil 20-aprelda

2 Gutierrez-Nieto, B., Serrano-Cinca, C., & Molinero, C. M. (2007). Microfinance institutions and efficiency. Omega, 35(2), 131-142.

3 Mersland, R., & Strem, R. &. (2009). Performance and governance in microfinance institutions. Journal of Banking & Finance, 33(4),
662—669.

4 Hermes, N., Lensink, R., & Meesters, A. (2011). Outreach and efficiency of microfinance institutions. World development, 39(6),
938-948.

5 Gutiérrez-Nieto, B., Serrano-Cinca, C., & Mar Molinero, C. (2009). Social efficiency in microfinance institutions. Journal of the opera-
tional research society, 60(1), 104—119.
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“Nobank kredit tashkilotlari va mikromoliyalashtirish faoliyati to‘g‘risida”gi O‘RQ-765-son qonun kuchga kirdi
va ushbu gonunning magsadi nobank kredit tashkilotlari faoliyati va mikromoliyalashtirish faoliyati sohasidagi
munosabatlarni tartibga solishdan iboratligi alohida belgilab qo‘yildi.

Igtisodiy adabiyotlardan shuni anigladikki, nobank kredit tashkilotlari samaradorligi bo‘yicha ko‘lam kengligi
uning ijtimoiy faoliyatining samaradorligini anglatadi. Biz ilmiy ishimizning birinchi bosigichida nobank kredit
tashkilotlari tarkibiga kiruvchi mikromoliya tashkilotlar faoliyatini tahlil gilganmiz. Mikromoliya tashkilotlarining
samaradorlik bo‘yicha ko‘lam kengligini tahlil gilishda bir gancha ko‘rsatkichlardan foydalanganmiz. Xususan,
mikromoliya tashkilotlari sonining o‘zgarishi, mikromoliya tashkilotlari kreditlarining vyillik o'sishi, mikromoliya
tashkilotlarining aktivlariga nistaban rivojlanganlik darajasi, 10 mird. so‘m va undan ortiq summadagi mikro-
moliya tashkilotlari aktivlari o‘zgarishi, mikromoliyaviy tashkilotlar aktivlarining YAIM va tijorat banklari aktivlariga
nisbati, mikromoliyaviy tashkilotlar kreditlarining YAIM va tijorat banklari kreditlariga nisbati va mikromoliyaviy
tashkilotlar aktivlari va kreditlari real hajmining bazis yildagi (2016-yildagi) YAIMga nisbati kabi ko‘rsatkichlar
orgali samaradorlik bo‘yicha ko‘lam kengligini aniglashimiz mumkin.

Mikromoliya tashkilotlarining samaradorlik bo‘yicha ko‘lam chuqurligi bizga ushbu tashkilotlarning iqti-
sodiy samaradorligini aniglashda yordam beradi. Shunday ekan, mikromoliya tashkilotlarining samaradorlik
bo‘yicha ko‘lam chuqurligini tahlil gilishda mikromoliya tashkilotlarining kreditlarining aktivlardagi ulushi, mikro-
moliya tashkilotlari balans passivining tagsimoti, mikromoliya tashkilotlar kapital tarkibi, mikromoliya tashkilo-
tlari likvidliligining o‘zagirish dinamikasi hamda mikromoliya tashkilotlar rentabellik ko‘rsatkichlari kabi ko‘rsat-
kichlarni tahlil qilishni magsadga muvofiq deb bilamiz.

Mikromoliya tashkilotlarining ko‘lam chuqurligini tahlil gilganda dastlab ushbu takilotlar balans passivini,
ya’ni moliyaviy resurslar manbalarini tahlil gilish magsadga muvofigdir.

1-rasm:

Mikromoliya tashkilotlarining moliyaviy resurslar manbayi majburiyat va o‘z kapitalidan tashkil topadi. Tahlil
ma’lumotlarga qaraganda, 2017-yil 1-yanvar holatiga mikromoliya tashkilotlari balans passivida majburiyatlar
24,55 mird. so‘'mni tashkil etgan bo‘lsa, 2023-yil 1-yanvar holatiga 942,12 mird. so‘mni tashkil etgan va oxirgi
olti yilda 40 baravarga yaqin oshgan. Albatta bu o'sish juda yaxshi ko‘rsatkich hisoblanadi. Shuningdek, tahlil
ma’lumotlarga ko‘ra, 2017-yil 1-yanvar holatiga mikromoliya tashkilotlari balans passivida kapitali 44,40 mird.
so‘mni tashkil etgan bo‘lsa, 2023-yil 1-yanvar holatiga 564,29 mird. so‘mni tashkil etgan va oxirgi olti yilda 13
baravarga yaqin oshgan.

Mikromoliya tashkilotlari balans passivida majburiyatlar va kapital ulushiga nasar solsak, unda 2017-yil
1-yanvar holatiga balans passivida majburiyatlari 36 foizni hamda kapital ulushi 64 foizni tashkil etgan bo'lsa,
2023-yil 1-yanvar holatiga bu ko‘rsatkichlar mos ravishda 63 foiz va 37 foizni tashkil etmoqda.

Mikromoliya tashkilotlari moliyaviy resurslar tarkibining bu kabi o'sishi birinchidan, majburiyatlar gismida
kapital gismiga garaganda katta o'sish kuzatilgan bo‘lsa, ikkinchidan mikromoliya tashkilotlar nafaqat o‘zlari-
ning resurslariga, balki ushbu resurslarni jalb qilishga ham katta e’tibor garatayotganligidan dalolat beradi.

Tahlilni mamlakatimizda faoliyat olib borayotgan mikromoliya tashkilotlarining umumiy statistikasini tahlili-
dan boshlagan bo‘lsa, aynan butun mikromoliya tashkilotlarining o‘rtacha rivojlanish darajasiga Imkon Finans
mikromoliya tashkiloti faoliyatini tagqoslab ko‘ramiz. Imkon Finans mikromoliya tashkilotiga faoliyatini olib
borish uchun Markaziy bank tomonidan 2019-yil 8-iyunda 40-sonli litsenziya taqdim etilgan.

6 O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki rasmiy ma’lumotlari asosida muallif ishlanmasi.
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Barcha mikromoliya tashkilotlari gatorida Imkon Finans mikromoliya tashkilotining moliyaviy resurslar
manbayi ham majburiyat va o'z kapitalidan tashkil topgan. Tahlil ma’lumotlarga garaganda, 2021-yil 1-yanvar
holatiga Imkon Finans mikromoliya tashkiloti balans passivida majburiyatlar 1,84 mird. so‘mni tashkil etgan
bo‘lsa, 2023-yil 1-yanvar holatiga 12,57 mird. so‘mni tashkil etgan va oxirgi olti yilda 7 baravarga yagin oshgan.
Albatta bu o'sish juda yaxshi ko‘rsatkich hisoblanadi.

2-rasm:

Imkon Finans mikromoliya tashkilotining majburiyatlariga kengroq e’tibor garatsak, unda banklardan va
boshga moliya tashkilotlaridan olingan kreditlar, qarzlar va lizinglar majburiyatlar tarkibida asosiy resurs man-
bayi (98,5 foizni) tashkil etmoqda. Xususan, 2021-yil 1-yanvar banklardan va boshga moliya tashkilotlaridan
olingan kreditlar va garzlar summasi 1,82 mird. so‘mni tashkil etib, majburiyatlar tarkibida 98,5 foizni tashkil
etgan bo‘lsa, 2023-yil 1-yanvar holatiga bu ko‘rsatkich 12,35 mird. so‘mni tashkil etib, majburiyatlar-dagi ulushi
98,2 foizni tashkil etgan. Shuni alohida ta’kidlashimiz lozimki, Imkon Finans mikromoliya tashkiloti tomonidan
lizing operatsiyalari bo'yicha majburiyatlari ko‘rilgan davrda mavjud bo‘lmagan.

Mikromoliya tashkilotlariga 2022-yilda o‘zlarining hisob-ragamlarini tijorat banklarida emas, balki Markaziy
bankda ochishga ruxsat berildi. Bu ularga tijorat banklari kabi pul massasini oshirish imkonini beradi. Shuningdek,
bu mikromoliya tashkilotlariga talab qilib olunguncha va muddatli depozitlarni gabul qgilishga imkoniyat berdi va
ular tomonidan boshga moliya tashkilotlaridan kredit va qarz jalb gilgandan ko‘ra muddatli depozitlar jalb qilish
afzal bo'lib goldi.

Imkon Finans mikromoliya tashkiloti majburiyatlarida hissasiga ko‘ra keyingi o'rinlarni to‘lanishi lozim
bulgan hisoblangan foizlar, to‘lanishi lozim bulgan hisoblangan soliglar va boshga majburiyatlar egallagan
bo'lib, ularning majburiyatdagi hissasi 1 foiz atrofida bo‘lmoqda. Xususan, Imkon Finans mikromoliya tashki-
loti majburiyatlari tarkibida to‘lanishi lozim bulgan hisoblangan foizlar salmog‘i oxirgi yillarda oshib borishiga
olingan qarzlarning oshib ketishi hisoblanadi.

Yuqoridagi tahlildan xulosa gilishimiz mumkinki, Imkon Finans mikromoliya tashkiloti rusurs jalb qilishda
fagatgina muddatli depozitlarga bog'liq bo‘lib golgan.

3-rasm:

7 Imkon Finans mikromoliya tashkilotining yillik rasmiy hisoboti asosida muallif tomonidan hisoblandi.
8 O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki rasmiy ma’lumotlari asosida muallif ishlanmasi.
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Mikromoliya tashkilotlari balans passivida o'z kapitali katta gismni egallamoqda. Tahlil natijalariga ko‘ra,
mikromoliya tashkilotlari balans passivida oz kapitali salmog‘i pasaygani bilan uning ahamiyati yuqoriligicha
golmoqgda. Mikromoliya tashkilotlari kapitali tarkibiga nazar solsak, unda ustav kapitali katta gismni egallamoqg-
da. Xususan, 2017-yil 1-yanvar holatiga ustav kapitali 44,40 mird. so‘mni tashkil etgan holda jami kapitalning
63,9 foizini tashkil etgan bo‘lsa, 2023-yil 1-yanvar holatiga ushbu ko‘rsatkich 564,29 mird. so‘mni tashkil etgan
va jami kapitalning 53,6 foizini tashkil gilgan. Ustav kapitali hajmi oshgani bilan uning jami kapitaldagi salmog-
‘ining pasayishiga kapital tarkibidagi boshqga ko‘rsatkichlarning oshishi sabab bo‘lgan.Mikromoliya tashkilotlari
jami kapitali ustav kapitali va tagsimlanmagan foydalardan tashkil topgan. Shu bilan birga, oxirgi yillarda jami
kapital tarkibida tagsimlanmagan foyda qolgan komponentlardan ko‘ra ko‘proq oshgan.

Imkon Finans mikromoliya tashkiloti kapitali tarkibiga nazar solsak, unda ustav kapitali katta gismni egalla-
mogqgda. Xususan, 2021-yil 1-yanvar holatiga ustav kapitali 4,0 mird. so‘mni tashkil etgan holda jami kapitalning
94,0 foizini tashkil etgan bo‘lsa, 2023-yil 1-yanvar holatiga ushbu ko‘rsatkich 7,2 mird. so‘mni tashkil etgan va
jami kapitalning 79,1 foizini tashkil gilgan. Ustav kapitali hajmi oshgani bilan uning jami kapitaldagi salmog‘ining
pasayishiga kapital tarkibidagi boshqga ko‘rsatkichlarning oshishi sabab bo‘lgan.

Tahlilimizning keyingi bosqichida mikromoliya tashkilotlari aktiv operatsiyalarini ko‘rib chigamiz. Mikro-
moliya tashkilotlar aktiv operatsiyalari tarkibida doimgidek kredit operatsiyalar egallamoqda. Xususan, 2017-
yil 1-yanvar holatiga jami bergan kreditlari 84,35 mird. so‘mni tashkil etgan bo‘lsa, 2023-yil 1-yanvar holatiga
ushbu ko‘rsatkich 1768,49 mird. so‘mga yetgan. Jami aktivlari tarkibida ajratilgan kreditlari salmog‘ini tahlil
gilganda 2017-yil 1-yanvar holatiga 89,7 foizni tashkil etgan bo‘lsa, 2023-yil 1-yanvar holatiga 88,6 foizni tashkil
etgan.

4-rasm:

Mikromoliya tashkilotlari aktiv operatsiyalarida keyingi o'rinlarni likvid aktivlar egallamoqda. Xususan,
2017-yil 1-yanvar holatiga jami aktivlari tarkibida banklardagi mablag‘lari 2,24 mird. so‘mni tashkil etgan bo‘lsa,
2023-yil 1-yanvar holatiga ushbu ko‘rsatkich 62,81 mird. so‘mga yetgan. Jami aktivlari tarkibida banklardagi
likvid resurslari salmog‘ini tahlil gilganda 2017-yil 1-yanvar holatiga 2,4 foizni tashkil etgan bo‘lsa, 2023-yil
1-yanvar holatiga 3,1 foizni tashkil etgan. Shuningdek, mikromoliya tashkilotlari aktiv operatsiyalarida kas-
sadagi resurslari hamda hisoblangan foizlar egallagan bo‘lib, ularning jami aktivlardagi salmog‘i 1-2 foizni
tashkil etmoqda.

Aytishimiz mumkinki, mikromoliya tashkilotlari aktiv operatsiyalari va daromad olish operatsiyalari fagat-
gina kreditlar hisoblanib, ushbu tashkilotlar tomonidan gimmatli gog‘ozlarga investitsion operatsiyalari amalga
oshirilmagan.

Imkon Finans mikromoliya tashkilotining aktiv operatsiyalarini tahlil gilganda doimgidek kredit operatsiyalar
egallamoqgda. Xususan, 2021-yil 1-yanvar holatiga jami bergan kreditlari 4,27 mird. so‘mni tashkil etgan bo‘lsa,
2023-yil 1-yanvar holatiga ushbu ko‘rsatkich 13,93 mird. so‘mga yetgan. Jami aktivlari tarkibida ajratilgan
kreditlari salmog‘ini tahlil gilganda 2021-yil 1-yanvar holatiga 69,9 foizni tashkil etgan bo‘lsa, 2023-yil 1-yanvar
holatiga 64,3 foizni tashkil etgan.
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Imkon Finans mikromoliya tashkilotining aktiv operatsiyalarida keyingi o‘rinlarni likvid aktivlar egallamoqda.
Xususan, 2021-yil 1-yanvar holatiga jami aktivlari tarkibida banklardagi mablag‘lari 6,41 min.so'mni tashkil
etgan bo‘lsa, 2023-yil 1-yanvar holatiga ushbu ko‘rsatkich 204,47 mird. so‘mga yetgan.

5-rasm: Imkon Finans mikromoliya tashkilotining akriv operatsiyalari (mIn.so‘mda)*®

Xulosa sifatida aytishimiz mumkinki, Imkon Finans mikromoliya tashkilotining aktiv operatsiyalari va
daromad olish operatsiyalari faqatgina kreditlar hisoblanadi ammo o‘rtacha mikromoliya tashkilotlaridan farqli
ravishda ushbu tashkilot tomonidan aktivlarning katta gismini kreditlarga yo‘naltiriimagan. Albatta bu risklilik
nugtayi nazaridan ijobiy vaziyat hisoblanadi.

Tahlil natijalardan ko‘rishimiz mumkinki, mikromoliya tashkilotlari likvidlilik darajasi eng yuqori bo‘lgan davr
2020-yilga to‘g‘ri kelmogda va osha yilda ushbu ko‘rsatkich 8,78 foizga teng bo‘lgan. Bunga asosiy sabab-
lardan biri COVID-19 pandemiyasi davrida mamlakatimizda tadbirkorlik faoliyatining susayganligi hamda ahol-
ining yalpi talabi pasayganligini keltirishimiz mumkin.

6-rasm: Mikromoliya tashkilotlari likvidliligining o‘zgarish dinamikasi'!

Tahlilda ko‘rilgan davrda mikromoliya tashkilotlari likvidlilik darajasi betartib o‘’zgargan. Xususan, 2017-yil
1-yanvar holatiga mikromoliya tashkilotlari likvidlilik darajasi 5,59 foizni tashkil etgan bo‘lsa, 2023-yil 1-yanvar
holatiga ushbu ko‘rsatkich 7,20 foizni tashkil gilgan.

Umuman olganda, mikromoliya tashkilotlari kreditlarining foizi tijorat banklari kreditlari foizidan ancha
yuqori yurishi hamda banklardan farqli ravishda mikromoliya tashkilotlari aktiv operatsiyalarida kreditlar sal-
mog'i sezilarli darajada katta ekanligiga (90-95 foiz atrofida) garamasdan ushbu tashkilotlar rentabelligi tijorat
banklari rentabelligiga yaqin bo‘lmoqda. Bunga asosiy sabablardan biri sifatida mikromoliya tashkilotlarida
operatsion xarajatlarning, va uning tarkibida ish xaqi xarajatlari katta ekanligi va buning natijasida sof foyda
kamayib ketmoqda.

10 Imkon Finans mikromoliya tashkilotining yillik rasmiy hisoboti asosida muallif tomonidan hisoblandi.
11  O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki rasmiy ma’lumotlari asosida muallif ishlanmasi.
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Mikromoliya tashkilotlarida rentabellikni oshirish sifatida ularning mulkchilik shaklini mas’uliyati cheklangan
jamiyat shaklidan aksionerlik jamiyatiga o‘tkaziy magsadga muvofigdir. Ushbu yo‘lda hukumatimiz tomonidan
kerakli me’yoriy xuddatlar gabul gilingan bo‘lib, mikromoliya tashkilotlari mulkchilik shaklini o‘zgartirishga yo'llar
ochilgan. Ushbu taklifni berishimizga sabab bu — agar mikromoliya tashkilotlari mas’uliyati cheklangan jamiyat
shaklida egasi sanoqli insonlardan tashkil popgan holda, ular o'z navbatida operatsion xarajatlarni oshirib
yuboradi. Agar mikromoliya tashkilotlarni aksionerlik jamiyatiga o‘tkazilsa, aksionerlari soni oshishi va ular ish
xaqi shaklida resursni tashkilotdan chigarib olmasligi mumekin.

Mikrokredit tashkilotlarini aksionerlik jamiyatiga o‘tkazishdagi asosiy muammolardan biri sifatida mam-
lakatimizda aksionerlik jamiyatlari buxgalteriya hisobi va moliyaviy hisoblarini xalgaro moliyaviy hisob standart-
lariga o‘tkazishga majburligini keltirishimiz mumkin. Chunki bu mikrokredit tashkilotlariga katta xarajatni talab
giladi.

Xulosa sifatida aytishimiz mumkinki, mikromoliya tashkilotlari moliyaviy resurslar tarkibining o‘sishi birin-
chidan, majburiyatlar gismida kapital gismiga qaraganda katta o‘sish kuzatilgan bo‘lsa, ikkinchidan mikromoliya
tashkilotlar nafaqat o‘zlarining resurslariga, balki ushbu resurslarni jalb gilishga ham katta e’tibor qaratayotgan-
ligidan dalolat beradi.

Imkon Finans mikromoliya tashkiloti balans passivida majburiyatlar va kapital ulushiga nasar solsak, unda
2021-yil 1-yanvar holatiga balans passivida majburiyatlari 30 foizni hamda kapital ulushi 70 foizni tashkil etgan
bo‘lsa, 2023-yil 1-yanvar holatiga bu ko‘rsatkichlar mos ravishda 57 foiz va 43 foizni tashkil etmoqda. Bu tah-
lillar Imkon Finans mikromoliya tashkiloti tomonidan muddatli depozitlar, kredit va garz mablag‘larini samarali
jalb qilgan-ligidan dalolat beradi. Tahlil natijalariga ko‘ra, mikromoliya tashkilotlar rusurs jalb gilishda fagatgina
banklardan va boshqga moliya tashkilotlaridan olinadigan kreditlar, qarzlar va lizinglarga bog‘liq bo‘lib golgan.

Mikromoliya tashkilotlariga 2022-yilda o‘zlarining hisob-ragamlarini tijorat banklarida emas, balki Markaziy
bankda ochishga ruxsat berildi. Bu ularga tijorat banklari kabi pul massasini oshirish imkonini beradi. Shuningdek,
bu mikromoliya tashkilotlariga talab qilib olunguncha va muddatli depozitlarni gabul gilishga imkoniyat berdi va
ular tomonidan boshga moliya tashkilotlaridan kredit va garz jalb gilgandan ko‘ra muddatli depozitlar jalb gilish
afzal bo'lib qoldi. Shundan kelib chiggan holda, Imkon Finans mikromoliya tashkiloti majburiyatlari tahlilidan
xulosa qilishimiz mumkinki, mikromoliya tashkilotlar rusurs jalb gilishda fagatgina muddatli depozitlarga bog’liq
bo'lib qolgan.
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