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ВЛИЯНИЕ ТЕХНОЛОГИЧЕСКИХ 
ИННОВАЦИЙ НА 
МЕЖДУНАРОДНЫЕ 
ФИНАНСОВЫЕ РЫНКИ, А 
ТАКЖЕ НА ФИНАНСОВЫЙ 
РЫНОК НАШЕГО 
ГОСУДАРСТВА

Бабаназарова Гульзар Зиуатдиновна
Банковско-финансовая академия Республики Узбекистан
Магистрант специальности «Государственные финансы и международные финансы»
ORCID: 0009-0001-9832-2125

Аннотация: В статье проводится комплексный анализ теоретических, концептуальных и прикладных аспектов 
влияния технологических инноваций на мировую финансовую систему в условиях развития международного 
финансового рынка. Особое внимание уделено цифровым трансформациям в сфере финансовых услуг, 
включая использование блокчейн-технологий, искусственного интеллекта и финтех-платформ. Эти инновации 
способствуют повышению эффективности, прозрачности и безопасности международных финансовых операций, 
а также влияют на глобальные экономические процессы. Также в статье рассматриваются направления развития 
финтех-сектора в Узбекистане и проводятся сравнительные оценки с международной практикой. В заключение 
предложены рекомендации по интеграции инноваций в финансовую систему и совершенствованию нормативно-
правовой базы.

Ключевые слова: Искусственный интеллект, финансовые рынки, финансовое регулирование, финтех-платформы, 
глобальная экономика, инновации, цифровая инфраструктура.

Annotatsiya: Ushbu maqolada xalqaro moliya bozorining rivojlanish sharoitida texnologik innovatsiyalarning jahon 
moliyaviy tizimiga ta’siri nazariy, kontseptual va amaliy nuqtai nazardan tahlil etiladi. Tadqiqotda moliyaviy xizmatlar 
sohasida raqamli texnologiyalarning joriy etilishi, ayniqsa blokcheyn, sun’iy intellekt va fintech platformalari orqali sodir 
bo‘layotgan transformatsion o‘zgarishlar yoritilgan. Ushbu innovatsion texnologiyalar xalqaro moliyaviy operatsiyalarning 
xavfsizligi, shaffofligi va samaradorligini oshirishi bilan birga, global iqtisodiy muvozanatga ham ta’sir ko‘rsatmoqda. 
Maqolada shuningdek, O‘zbekistonda moliyaviy texnologiyalar rivoji, davlat tomonidan qabul qilinayotgan siyosiy chora-
tadbirlar va xalqaro tajriba bilan solishtirma tahlil asosida baholangan. Muallif texnologik innovatsiyalarni tartibga solish, 
ularni moliya tizimiga integratsiyalash va investitsion muhitni yaxshilash bo‘yicha takliflar ilgari suradi.

Kalit soʻzlar: Sun’iy intellekt, moliyaviy bozorlar, moliyaviy tartibga solish, fintech platformalari, global iqtisodiyot, 
innovatsiyalar, raqamli infratuzilma.

Abstract: This article provides a comprehensive analysis of the theoretical, conceptual, and practical foundations of 
the impact of technological innovations on the global financial system amid the development of international financial 
markets. It highlights the role of emerging technologies such as blockchain, artificial intelligence, and fintech platforms 
in transforming financial services. These innovations improve the efficiency, transparency, and security of cross-border 
financial transactions while influencing broader global economic dynamics. The paper also examines the development of 
the fintech sector in Uzbekistan, comparing national progress with global trends. Finally, it proposes recommendations for 
regulatory adaptation, technological integration, and the creation of a supportive investment environment.

Key words: Artificial intelligence, financial markets, financial regulation, fintech platforms, global economy, innovation, 
digital infrastructure.
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В В Е Д Е Н И Е
Начало XXI века ознаменовалось стремительным проникновением современных информационных 

технологий во все сферы жизнедеятельности общества, включая и международные финансовые рынки. 
Цифровой банкинг, электронные платежные системы, высокоскоростной доступ в интернет – всё это 
стало неотъемлемой частью новой цифровой эпохи. В профессиональной среде участников мирового 
финансового рынка, включая фондовые биржи, получили широкое распространение электронные торги 
и алгоритмическая, в частности высокочастотная, торговля с использованием автоматизированных 
систем и торговых роботов. Тем самым классические формы торговли с голосовыми командами в 
биржевых залах окончательно утратили свою актуальность.

Тем не менее, технологический прогресс продолжает развиваться с беспрецедентной скоростью. 
На мировой арене активно внедряются прорывные технологии: распределённые реестры (DLT), 
искусственный интеллект, облачные вычисления и другие решения, способные радикально 
трансформировать финансовую инфраструктуру. Особого внимания заслуживает формирование 
интегрированных цифровых платформ, которые в перспективе способны полностью переосмыслить 
природу финансового посредничества и рыночных взаимодействий.

Несмотря на необходимость значительных инвестиций в технологическую модернизацию, 
отдельные участники финансового рынка начинают поэтапную интеграцию инновационных решений 
в свою деятельность, стремясь обеспечить устойчивое конкурентное преимущество. При этом многие 
аспекты воздействия данных технологий на макро- и микроэкономические процессы до конца не 
исследованы, что обуславливает научную и практическую значимость данной темы [1].

В Республике Узбекистан модернизация экономики обозначена в числе приоритетных целей 
государственной макроэкономической политики, предполагая ликвидацию технологического разрыва 
с ведущими странами в сфере инноваций. Современная экономика немыслима без инновационной 
составляющей – это в равной степени касается как отдельных государств и межгосударственных 
объединений, так и корпоративных структур. Вектор на инновации становится ключевым императивом 
не только настоящего, но и будущего для всех сфер человеческой деятельности.

В условиях Узбекистана переход к инновационно-ориентированной модели экономического развития 
обретает особую актуальность. Это требует не только эффективного использования имеющегося 
научно-технического потенциала, но и его всестороннего раскрытия. Основные цели, задачи и 
инструменты государственной политики в области инновационного развития сегодня сформулированы 
в концепции формирования национальной инновационной системы, которая рассматривается как 
комплекс взаимосвязанных субъектов и объектов, вовлечённых в процессы создания, продвижения и 
коммерциализации инновационных продуктов.

Реализация этой политики осуществляется в рамках единой государственной научно-технической 
и промышленной стратегии и включает широкий спектр социально-экономических мер, направленных 
на формирование благоприятной среды для разработки и внедрения конкурентоспособных технологий. 
Особое внимание уделяется поддержке производства инновационной продукции, основанной на 
достижениях современной науки, инженерии и цифровых решений, а также созданию эффективных 
каналов её продвижения как на внутреннем, так и на глобальном рынке. Ключевым принципом 
инновационной политики Узбекистана является государственно-частное партнёрство, предполагающее 
синергию ресурсов государства и частного сектора для стимулирования инновационной активности [2].

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы  П О  Т Е М Е
Проблематика технологических инноваций в контексте глобального финансового рынка на 

протяжении последних десятилетий является объектом активного научного интереса. Множество 
зарубежных и отечественных исследователей рассматривали как теоретические, так и прикладные 
аспекты влияния инновационных решений на функционирование финансовых институтов. Особое 
внимание заслуживают труды таких зарубежных экономистов, как Й. Шумпетер, Т. Шенга, Т. Пушман, С. 
Хофманн, В. Хмарский, В. Ханкель, Р. Исаак, Д. Рикардс, Т. Левитт, Дж. Стиглиц, М.А. Эль-Эриан и др., 
чьи исследования легли в основу формирования современной парадигмы цифровизации финансов.

Нобелевский лауреат Дж. Стиглиц подчёркивает, что ключевым драйвером экономического 
роста выступает не сама технология, а способность эффективно внедрять инновации и создавать 
институциональные условия для их продуктивного использования [3]. Это утверждение особенно 
актуально в условиях стремительного технологического прогресса и глобальной трансформации 
экономических моделей.
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М.А. Эль-Эриан акцентирует внимание на важности государственно-частного партнёрства в 
процессе реализации технологических нововведений. По его мнению, модернизация финансовой 
инфраструктуры требует координации между различными ведомствами, усиления трансграничных 
связей, а также вовлечения частного сектора в многоуровневое взаимодействие [4].

Й. Шумпетер, один из основоположников теории инноваций, впервые ввёл термин «инновация» 
в научный оборот. Он рассматривал её как создание новой производственной функции, способной 
радикально изменить структуру экономики за счёт появления новых продуктов, рынков и форм 
предпринимательства. Шумпетер утверждал, что именно инновации являются источником прибыли и 
движущей силой экономического развития [5]. Спустя почти столетие его идеи находят подтверждение 
в реальной практике: цифровые технологии трансформируют экономику, усиливая её адаптивность и 
конкурентоспособность.

Современные исследования также подтверждают стратегическую роль инноваций в финансовой 
сфере. Так, в работе С.М. Алави и соавторов (2022) анализируется влияние финансовых инноваций 
и качества институциональной среды на развитие финансовых систем развивающихся стран. Авторы 
приходят к выводу, что внедрение инновационных финансовых инструментов способствует росту 
уровня финансового развития, расширению доступа к финансовым услугам, а также стимулирует общий 
экономический рост [6].

Отдельного внимания заслуживают научные труды отечественных исследователей, таких как С.С. 
Гулямов и А.М. Абдуллаев. В рамках своих исследований они предложили методологические подходы к 
оценке инвестиционной и инновационной деятельности, вопросам конкурентоспособности, механизмам 
финансирования инноваций, а также стратегическим ориентирам инновационного предпринимательства 
в условиях неопределённости. Кроме того, ими были разработаны приоритетные направления 
развития инновационной экономики Узбекистана с учётом вызовов глобализации и долгосрочных целей 
социально-экономического развития [7].

Несмотря на значительное количество исследований, в научной литературе сохраняется 
ряд дискуссионных вопросов. До сих пор не сформирована единая трактовка ключевых понятий 
инновационного развития, а также отсутствует согласованность в оценке факторов, препятствующих 
успешному переходу Республики Узбекистан к инновационной модели экономического роста. Это 
определяет необходимость дальнейших теоретических и эмпирических изысканий в данной области.

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
Данное исследование направлено на выявление теоретических, концептуальных и прикладных 

основ технологических инноваций на международном финансовом рынке, а также на определение их 
влияния на глобальную финансовую систему.

В работе используются методы системного и сравнительного анализа, а также контент-анализ 
нормативных и аналитических материалов. Эмпирическая база включает статистику международных 
организаций и кейсы внедрения инновационных решений в финансовой сфере.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
Международный финансовый рынок представляет собой совокупность всех финансовых 

инструментов, услуг и операций, осуществляемых между странами и финансовыми учреждениями. Он 
является важнейшей составляющей мировой финансовой системы и оказывает значительное влияние 
на глобальную экономику. В рамках этого рынка технологические инновации играют ключевую роль, 
трансформируя методы проведения финансовых операций, управления рисками и предоставления 
финансовых услуг [8].

Внедрение инновационных технологий способствует повышению эффективности и безопасности 
трансграничных финансовых операций, а также оказывает заметное влияние на глобальную торговлю и 
экономическое развитие. Эволюция технологических инноваций на международном финансовом рынке 
может быть условно разделена на несколько этапов:

1. Первоначальный этап (до середины XX века) – характеризовался ограниченным использованием 
технологий, физическим характером финансовых операций и применением традиционных инструментов, 
таких как бумажные деньги, векселя, облигации, золото и серебро.

2. Этап электронной обработки данных (середина XX века – начало XXI века) – с развитием 
вычислительной техники появились электронные торговые платформы, автоматизированные платежные 
системы, международные банковские сети и карточные расчёты, что стало основой цифровизации 
финансовых процессов.
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3. Интернет-революция и финтех (начало XXI века – настоящее время) – широкое распространение 
Интернета способствовало бурному развитию финтех-стартапов и цифровых решений, таких как 
блокчейн, цифровые валюты, искусственный интеллект, машинное обучение и анализ больших данных.

4. Будущий этап – предполагается дальнейшее распространение цифровых валют, углубление 
интеграции искусственного интеллекта, усиление кибербезопасности и развитие глобальных финтех-
экосистем.

Таким образом, последовательное развитие технологических инноваций привело к кардинальным 
изменениям в структуре финансовых рынков. От физически осуществляемых транзакций человечество 
перешло к высокоавтоматизированным и цифровым операциям. Сегодняшний финансовый рынок 
становится более гибким, доступным и надёжным. В ближайшем будущем влияние таких технологий, как 
блокчейн и искусственный интеллект, будет лишь возрастать, продолжая трансформировать парадигму 
финансовых услуг.

Одним из ярких примеров технологической трансформации является блокчейн – усовершенствованный 
механизм хранения данных, обеспечивающий децентрализованный и прозрачный обмен информацией. 
Структура блокчейна представляет собой последовательную цепочку блоков данных, каждый из которых 
связан с предыдущим и защищён от изменений без консенсуса участников сети. Это позволяет создать 
неизменяемые реестры транзакций, применимые в таких сферах, как учёт заказов, платежей, счетов и 
финансовой отчётности [10].

Традиционные финансовые учреждения активно используют блокчейн-решения для повышения 
эффективности и надёжности операций. К примеру, инвестиционная холдинговая компания Singapore 
Exchange Limited, осуществляющая торговые операции по всей Азии, применяет блокчейн для 
ускоренного межбанковского расчёта. Это позволило сократить необходимость в пакетной обработке и 
ручной сверке тысяч транзакций, значительно повысив точность и скорость расчётов [10].

Современная финтех-индустрия включает тысячи стартапов, технологических компаний, 
инфраструктурных провайдеров и традиционных игроков, работающих в различных сегментах 
финансового сектора. Некоторые из них уже достигли стадии зрелости и рыночной капитализации в 
сотни миллиардов долларов [11].

В Узбекистане за последние три года наблюдается положительная динамика в развитии цифровых 
финансовых сервисов:

- создано 2 национальных платёжных сервиса – Humo и Uzcard;
- функционирует более 10 платёжных компаний, из которых 2 принадлежат телекоммуникационным 

операторам;
- разработано более 28 мобильных банковских приложений;
- запущен 1 цифровой банк.
Ключевыми игроками рынка являются Uzcard и Humo как поставщики платёжных карт, а также Click, 

Payme и Paynet – в качестве небанковских провайдеров платёжных решений [12].
Инновационная система Узбекистана развивается по нескольким направлениям:
1. Воспроизводство знаний посредством фундаментальных и прикладных исследований в Академии 

наук и университетах страны;
2. Проведение технологических разработок и внедрение научных достижений в производственные 

процессы;
3. Развитие конкурентоспособного промышленного и аграрного сектора на основе инноваций;
4. Формирование современной инфраструктуры национальной инновационной системы;
5. Подготовка профессиональных кадров в сфере управления инновационной деятельностью.
На текущем этапе в Узбекистане формируются благоприятные условия для масштабного внедрения 

инноваций, направленных на модернизацию экономической и технологической базы, ресурсосбережение, 
повышение эффективности и улучшение качества продукции.

Наряду с этим, значимость привлечения инвестиций для устойчивого роста экономики возрастает. 
Эффективное регулирование инвестиционной деятельности требует чётко выстроенной нормативно-
правовой базы, что является важным условием для устойчивого роста объёмов инвестиций, их 
диверсификации и рационального распределения.

В Ы В О Д Ы  И  П Р Е Д Л О Ж Е Н И Я
На сегодняшний день Республика Узбекистан обладает всеми необходимыми предпосылками для 

перехода к современной модели инновационно-ориентированного развития. Основой этой модели 
является расширенное и эффективное использование накопленного научно-технического потенциала, 
широкое внедрение достижений фундаментальной и прикладной науки, а также наукоёмких технологий 
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в практику хозяйственной деятельности. Важную роль в этом процессе играет увеличение числа 
высококвалифицированных научных кадров и поддержка талантливых исследователей.

Недаром глава государства акцентирует внимание на необходимости ускоренной реализации 
инноваций во всех сферах жизни общества. Действительно, инновации становятся ключевым 
фактором обеспечения устойчивого и динамичного экономического роста. В Узбекистане формируется 
эффективный механизм трансфера научных разработок в реальный сектор экономики, что способствует 
технологической модернизации и росту конкурентоспособности.

В современных условиях основными драйверами экономического роста в стране должны стать 
три стратегических компонента: инвестиции, инновации и интеграция. Реализация передовых и 
инициативных проектов, направленных на создание новых производств, технологий и рынков, имеет 
первостепенное значение для устойчивого социально-экономического развития. Однако важно, чтобы 
данные процессы не превращались в инструмент «ручного управления» экономикой.

Только системный, концептуальный и стратегически выверенный подход, основанный на 
долгосрочном планировании и межотраслевом взаимодействии, способен обеспечить стабильный 
экономический рост и успешную интеграцию Узбекистана в глобальную инновационную экосистему.
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