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ПРИНЦИПЫ 
«СПРАВЕДЛИВОЙ 

СТОИМОСТИ» В МСФО: 
ДОСТОИНСТВА И ПРОБЛЕМЫ 

ПРИМЕНЕНИЯ В БАНКАХ 
УЗБЕКИСТАНА

Айтмуродова Рушана Бахтиеровна
Слушатель магистратуры Банковской Финансовой академии 

Республики Узбекистан по направлению “Бухгалтерский учет и аудит”

Аннотация: В статье анализируется применение принципа справедливой стоимости в банковском секторе 
Узбекистана в контексте Международных стандартов финансовой отчетности (МСФО). Исследование охватывает 
теоретические положения данного подхода и его потенциал в повышении прозрачности и достоверности 
финансовой информации. С опорой на эмпирические данные выявлены ключевые проблемы реализации принципа 
справедливой стоимости в банковской практике: сложности в оценке активов, ограниченность ликвидных рынков 
и дефицит квалифицированных специалистов. В разделе обсуждения представлены предложения по устранению 
существующих барьеров и усовершенствованию институциональной базы оценки активов. Результаты статьи 
представляют интерес для специалистов в области бухгалтерского учета, аудита и банковского регулирования.

Ключевые слова: международные стандарты финансовой отчетности, справедливая стоимость, активы, 
бухгалтерский учет, финансовая отчетность, банк.
Annotatsiya: Ushbu maqolada O‘zbekiston bank sektorida Moliyaviy hisobotlarning xalqaro standartlari (MHXS) doirasida 
adolatli qiymat tamoyilini joriy etish holati o‘rganiladi. Tadqiqotda bu tamoyilning nazariy asoslari va u orqali moliyaviy 
hisobotlarda shaffoflik va real qiymatga yaqinlashuvga erishish imkoniyati yoritiladi. Ishda empirik yondashuvlar asosida 
banklarning amaliyotida adolatli qiymatni qo‘llashdagi asosiy muammolar – aktivlarni aniq baholashdagi murakkabliklar, 
likvid bozorlar yetishmasligi hamda kadrlar salohiyatining cheklanganligi tahlil qilinadi. Muhokama qismida mavjud 
to‘siqlarni bartaraf etish, aktivlarni samarali baholashning institutsional va texnik asoslarini takomillashtirish bo‘yicha aniq 
takliflar ilgari suriladi. Maqola bank ishi, buxgalteriya va moliyaviy audit sohasidagi mutaxassislar uchun amaliy va nazariy 
jihatdan foydalidir.

Kalit soʻzlar: xalqaro moliyaviy hisobot standartlari, adolatli qiymat, aktivlar, buxgalteriya hisobi, moliyaviy hisobot, bank.
Abstract: This article explores the application of the fair value principle within the banking sector of Uzbekistan under 
the International Financial Reporting Standards (IFRS). The study outlines the theoretical foundations of fair value and 
emphasizes its potential to improve the transparency and accuracy of financial statements. Using empirical analysis, the 
paper identifies key challenges in the practical implementation of fair value, including difficulties in asset valuation, the 
absence of liquid markets, and a lack of skilled professionals. The discussion section presents targeted proposals for 
overcoming these barriers and enhancing the institutional and technical frameworks for asset valuation. The findings of 
the paper are relevant for practitioners and researchers in accounting, auditing, and banking regulation.

Key words: International Financial Reporting Standards, fair value, assets, accounting, financial reporting, bank.

В В Е Д Е Н И Е 
В условиях активной интеграции национальных экономик в глобальную финансовую систему 

особую значимость приобретает задача обеспечения достоверности и прозрачности финансовой 
отчётности. Для банковского сектора, играющего центральную роль в финансовой архитектуре 
государства, внедрение международных стандартов учёта представляет собой не просто технический 
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шаг, а стратегически важное направление развития. Ключевым элементом Международных стандартов 
финансовой отчётности (МСФО) выступает принцип справедливой стоимости, направленный на 
формирование более объективной картины состояния активов и обязательств. Несмотря на очевидные 
преимущества данного подхода в контексте повышения качества отчетности, его реализация в 
банковской системе Узбекистана сопровождается рядом существенных трудностей.

Во многих странах с развитой экономикой использование принципа справедливой стоимости 
стало стандартной практикой в банковской сфере. В таких юрисдикциях, как США, Великобритания, 
Канада, Австралия и государства Европейского союза, данный подход широко применяется для оценки 
финансовых активов и обязательств, особенно тех, которые подвержены рыночной волатильности.

В американской системе учета (US GAAP) справедливая стоимость активно используется при 
отражении производных инструментов и инвестиционного портфеля банков, обеспечивая более точное 
представление их текущего финансового положения. При этом регулирующие органы, такие как FASB и 
SEC, признают, что использование справедливой стоимости может усиливать колебания в отчетности 
в условиях нестабильных рынков.

В странах Европы требования к раскрытию информации о справедливой стоимости более 
детализированы: банки обязаны предоставлять данные о методах оценки, уровнях иерархии стоимости, 
а также о влиянии переоценки на финансовые результаты. Эффективное применение этого принципа 
во многом обеспечивается наличием развитой финансовой инфраструктуры, квалифицированных 
оценщиков и стабильных источников рыночной информации.

Что касается развивающихся стран, таких как Бразилия, Индия или Турция, они также постепенно 
внедряют принцип справедливой стоимости в учетную практику банков, адаптируя подходы к местным 
условиям и нормативным рамкам. Основные сложности включают низкую ликвидность финансовых 
рынков, дефицит компетентных специалистов и ограниченный доступ к достоверной информации о 
рыночных ценах – аналогичные барьеры наблюдаются и в Узбекистане.

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы  П О  Т Е М Е
В последние годы в Узбекистане наблюдается активный рост интереса к вопросам внедрения 

Международных стандартов финансовой отчётности, включая применение принципа справедливой 
стоимости. Это отражается как в работах научных исследователей, так и в аналитических материалах 
практиков.

Так, в статье А. Л. Гулямовой «Проблемы и перспективы формирования цифровой трансформации 
коммерческих банков Узбекистана» рассматриваются ключевые аспекты цифровизации банковского 
сектора страны. Автор акцентирует внимание на необходимости системной реструктуризации 
банковско-финансового сектора и внедрения современных рыночных механизмов в контексте 
реформ, инициированных правительством под руководством Президента Республики Узбекистан Ш. 
М. Мирзиёева. В частности, подчёркивается высокая концентрация активов: на начало 2020 года три 
крупнейших банка с государственной долей владели 54,9 % совокупных активов.

Одной из главных проблем банковской системы автор называет значительную долю государства 
в капитале банков – 83 %, что препятствует развитию здоровой конкуренции и негативно сказывается 
на качестве предоставляемых услуг. В качестве решения предлагается поэтапное сокращение 
государственной доли за счёт привлечения частного и иностранного капитала. В этом контексте 
рассматривается Указ Президента Республики Узбекистан от 12 мая 2020 года № УП-59921 “О стратегии 
реформирования банковской системы Республики Узбекистан на 2020 - 2025 годы” , предусматривающую 
поэтапную приватизацию доли государства в ряде коммерческих банков.

Автор подчёркивает, что для успешной цифровой трансформации коммерческих банков Узбекистана 
необходимо комплексное решение вышеперечисленных проблем, включая улучшение корпоративного 
управления и повышение инвестиционной привлекательности банковского сектора.

В статье С. Н. Поленова «К вопросу оценки по справедливой стоимости объектов бухгалтерского 
учёта» исследуются проблемы, возникающие при применении оценки по справедливой стоимости в 
бухгалтерском учёте. Автор подчёркивает, что использование более реалистичных оценок, таких 
как продажная, рыночная или справедливая стоимость, способствует повышению достоверности 
бухгалтерской информации.

Применение справедливой стоимости, по мнению автора, позволяет более точно отражать 
финансовое положение организации, особенно в условиях рыночной экономики. Однако, вместе с тем, 

1	 Указ Президента Республики Узбекистан от 12 мая 2020 года № УП-5992 “О стратегии реформирования банковской системы 
Республики Узбекистан на 2020 - 2025 годы”: https://lex.uz/ru/docs/4811037 
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отмечаются сложности при определении справедливой стоимости активов и обязательств, для которых 
отсутствует активный рынок.

В заключение автор делает вывод о необходимости дальнейшего совершенствования методологии 
оценки по справедливой стоимости и адаптации Международных стандартов финансовой отчётности к 
национальной практике бухгалтерского учёта.

Статья А. К. Ибрагимова и З. Т. Маматова «Реформирование бухгалтерского учёта в Республике 
Узбекистан» представляет собой подробный анализ трансформации системы бухгалтерского учёта 
страны в условиях экономических и институциональных изменений. Авторы рассматривают ключевые 
этапы реформ, направленных на сближение национальной учётной системы с международными 
стандартами, прежде всего с Международными стандартами финансовой отчётности (МСФО).

В работе подчёркивается, что ещё в начале 2000-х годов в Узбекистане был взят курс на гармонизацию 
отечественной системы бухгалтерского учёта с международной практикой. В этой связи была начата 
разработка Национальных стандартов бухгалтерского учёта (НСБУ), которые стали промежуточным 
звеном между традиционной системой и требованиями МСФО.

Среди достижений авторы выделяют создание правовой и институциональной базы для внедрения 
МСФО, а также принятие нулевого стандарта – «Концептуальная основа для подготовки и представления 
финансовой отчётности», который закрепляет ключевые понятия и принципы отчётности, применимые 
в национальном и международном контексте.

Авторы подчёркивают, что переход на МСФО – это не столько технический процесс, сколько 
стратегическая задача, от успешного решения которой зависит инвестиционная привлекательность 
страны, прозрачность её финансовой системы и интеграция в международное экономическое 
сообщество.

Статья Татьяны Юрьевны Дружиловской «Проблемы практического применения справедливой 
стоимости для оценки объектов учёта» посвящена анализу трудностей, возникающих при использовании 
концепции справедливой стоимости в организациях, применяющих МСФО.

Ключевые идеи статьи заключаются в следующем:
Недостаточная детализация понятий в МСФО (IFRS) 13. Автор отмечает, что стандарт МСФО (IFRS) 

13 «Оценка справедливой стоимости» не содержит исчерпывающих определений и характеристик ряда 
ключевых понятий. Это затрудняет практическое применение положений стандарта и повышает степень 
субъективности при оценке объектов учёта.

Противоречия между МСФО (IFRS) 13 и другими стандартами. В статье подчёркивается наличие 
несоответствий между положениями МСФО (IFRS) 13 и других международных стандартов, что создаёт 
сложности при интеграции справедливой стоимости в учётную практику.

Автор предлагает разработать более детализированные методические рекомендации, которые 
конкретизировали бы применение справедливой стоимости в различных ситуациях. Это позволило бы 
снизить субъективность в оценке и повысить её достоверность.

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
В рамках настоящего исследования были детально рассмотрены особенности ведения бухгалтерского 

учёта в акционерных обществах, а также теоретические аспекты формирования финансовой отчётности 
на основе Международных стандартов финансовой отчётности (МСФО). В процессе подготовки статьи 
применён комплексный научный подход, включающий как теоретические, так и практические методы 
анализа.

Теоретическая база. В качестве основы проведён анализ содержания действующих международных 
стандартов, в первую очередь МСФО (IFRS) 13 «Оценка справедливой стоимости», а также нормативных 
правовых актов Республики Узбекистан, регулирующих бухгалтерский учёт в банковском секторе. 
Дополнительно изучены научные труды отечественных и зарубежных авторов по вопросам применения 
справедливой стоимости, её влияния на достоверность финансовой информации и инвестиционную 
привлекательность банковских учреждений.

При исследовании взаимосвязей между принципами справедливой стоимости и показателями 
финансовой отчётности использовался метод системного подхода, позволивший выявить структурные 
зависимости в механизме отражения стоимости активов и обязательств.

Эмпирическая часть. Практическая часть исследования основана на анализе примеров 
применения справедливой стоимости в отчётности коммерческих банков Узбекистана. Изучена 
текущая практика трансформации национальной отчётности в соответствии с МСФО, с акцентом на 
существующие ограничения: недостаток ликвидных рынков, отсутствие активных котировок и дефицит 
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квалифицированных специалистов в области оценки. Полученные результаты позволили объективно 
оценить состояние и перспективы развития данного подхода в банковской системе страны.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы 
В соответствии со стандартом IFRS 13, справедливая стоимость определяется как цена, которая 

была бы получена при продаже актива или уплачена при передаче обязательства в рамках обычной 
сделки между независимыми, осведомлёнными участниками рынка на дату оценки.

Ключевыми элементами данного определения являются:
цена формируется на условиях свободного и конкурентного рынка;
участники сделки должны быть независимыми, хорошо информированными и действовать в 

собственных интересах;
сделка осуществляется без принуждения, давления или аффилированности сторон;
предпочтение отдаётся активным рынкам, если они доступны.
Справедливая стоимость играет важную роль в бухгалтерском учёте и финансовой отчётности, 

обеспечивая более точное отражение текущей рыночной стоимости активов и обязательств компании. 
Её применение обосновано следующими факторами:

– Достоверность: оценка активов и обязательств по справедливой стоимости позволяет представить 
информацию, максимально приближенную к их реальной рыночной цене на дату отчётности, что 
повышает прозрачность финансовой отчётности;

– Сопоставимость: использование единых принципов оценки способствует унификации финансовых 
показателей между различными организациями, отраслями и юрисдикциями;

– Информативность: раскрытие данных о справедливой стоимости предоставляет инвесторам, 
кредиторам и другим заинтересованным сторонам возможность более объективно оценивать текущее 
финансовое состояние, рыночные риски и потенциал организации;

– Актуальность: в условиях волатильной и быстро меняющейся рыночной конъюнктуры применение 
справедливой стоимости позволяет своевременно отражать изменения в стоимости активов и 
обязательств, что особенно важно для принятия обоснованных управленческих и инвестиционных 
решений.

Следует отметить, что справедливая стоимость представляет собой концепцию, отличную от 
исторической, балансовой или восстановительной стоимости. Она ориентирована на текущие рыночные 
реалии, а не на затраты или расчётные значения. Это делает её ключевым ориентиром для оценки 
активов в условиях интеграции национальной экономики в международное финансовое пространство 
(Таблица-1):

Таблица-1. Сравнительная характеристика справедливой, рыночной и балансовой стоимости активов.
Критерий Справедливая стоимость Рыночная стоимость Балансовая стоимость

Определение

Цена, полученная при 
продаже актива или 
уплаченная при передаче 
обязательства в обычной 
сделке между участниками 
рынка на дату оценки.

Цена, по которой актив 
может быть продан на 
открытом и конкурентном 
рынке.

Первоначальная 
стоимость приобретения 
актива за вычетом 
амортизации и 
обесценения.

Учет рыночных 
условий

Учитывает текущие 
рыночные условия; при 
отсутствии активного рынка 
используются оценочные 
методы.

Определяется на основе 
данных активного 
рынка, предполагая 
наличие большого 
числа покупателей и 
продавцов.

Не отражает текущие 
рыночные условия; 
остается неизменной со 
времени приобретения, 
за исключением 
амортизации и 
обесценения.

Применение в учете

Широко используется в 
МСФО для предоставления 
актуальной информации 
о стоимости активов и 
обязательств.

Чаще применяется в 
оценочной деятельности 
и может служить основой 
для определения 
справедливой стоимости 
при наличии активных 
рынков.

Применяется в 
традиционном 
бухгалтерском 
учете, особенно 
в национальных 
стандартах, 
ориентированных на 
исторические затраты.
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Международные стандарты финансовой отчётности подчёркивают, что оценка должна отражать 
рыночную логику, а не исключительно бухгалтерские правила. Принцип справедливой стоимости в этом 
контексте представляет собой эффективный инструмент для обеспечения более точной и актуальной 
оценки активов и обязательств, что особенно важно для финансового сектора.

Преимущества применения справедливой стоимости в банках
Актуальность и реалистичность отчётности. Балансовая стоимость, основанная на исторических 

данных, часто не отражает реальной рыночной ценности активов. Применение справедливой стоимости 
позволяет устранить этот разрыв и обеспечить более достоверную отчётность.

Повышение доверия со стороны инвесторов и регуляторов. Финансовая отчётность, приближённая к 
рыночной реальности, способствует росту доверия со стороны международных партнёров, рейтинговых 
агентств и потенциальных инвесторов.

Снижение рисков искажений. Использование объективных рыночных данных минимизирует 
возможности манипулирования показателями и искусственного улучшения отчётности.

Улучшение управленческого анализа. Точная оценка активов и обязательств предоставляет 
руководству банков более надёжную информацию для принятия стратегических и финансовых решений.

Начиная с 2020-х годов Узбекистан реализует комплексную реформу финансового сектора, которая 
включает:

переход банков на МСФО;
усиление роли Центрального банка как регулятора по международным стандартам;
привлечение иностранных инвесторов и стратегических партнёров;
развитие фондового рынка и цифровых финансовых технологий.
Несмотря на официальную поддержку и инициативы регулятора, в процессе внедрения принципа 

справедливой стоимости в банковскую практику страны наблюдаются следующие проблемы:
Ограниченная ликвидность активных рынков. Внеоборотные активы зачастую не имеют вторичного 

рынка, что затрудняет их объективную рыночную оценку и вынуждает банки прибегать к субъективным 
методикам.

Дефицит профессиональных оценщиков. Недостаточное количество специалистов, 
сертифицированных по IFRS 13, сказывается на качестве и надёжности оценки активов.

Неполное соответствие нормативно-правовой базы. Национальное законодательство в ряде 
случаев сохраняет приоритет исторической стоимости, особенно в вопросах налогообложения, что 
препятствует полной интеграции принципов МСФО.

Недостаточный уровень цифровизации. Отсутствие автоматизированных систем оценки активов во 
многих банках приводит к задержкам при составлении отчётности и росту затрат.

Риски волатильности. Частая переоценка активов по рыночной стоимости может привести к 
значительным колебаниям в финансовых показателях, особенно для банков с ограниченным капиталом 
и низким уровнем резервов.

Предложения по эффективному внедрению справедливой стоимости 
Для успешной интеграции принципа справедливой стоимости в банковскую систему Узбекистана 
необходим системный подход:

Создание национального рынка оценки. Разработка централизованных реестров рыночных цен, 
индексов и баз данных по сделкам обеспечит единый источник для объективной оценки различных 
активов.

Повышение квалификации кадров. Необходимо организовать образовательные программы, 
тренинги и сертификацию с привлечением международных институтов (ACCA, IFRS Foundation, ICAEW 
и др.).

Модернизация внутренней инфраструктуры. Внедрение цифровых платформ, использование 
больших данных (Big Data) и моделей искусственного интеллекта значительно улучшит точность и 
оперативность оценки.

Стимулирование развития активных рынков. Развитие биржевых инструментов, цифровых торговых 
платформ и деривативов будет способствовать формированию рыночных ориентиров, необходимых 
для применения справедливой стоимости.

Принцип справедливой стоимости обладает высоким потенциалом для повышения прозрачности 
и достоверности финансовой отчётности в банковском секторе Узбекистана. Его внедрение требует не 
только нормативной и методической поддержки, но и институциональных реформ, направленных на 
укрепление финансовой инфраструктуры. При комплексной реализации данный подход может стать 
фундаментом устойчивого роста и усиления доверия к национальной банковской системе со стороны 
как внутренних, так и международных заинтересованных сторон.
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З А К Л Ю Ч Е Н И Е  И  П Р Е Д Л О Ж Е Н И Я 
Внедрение принципов справедливой стоимости, предусмотренных стандартом МСФО (IFRS) 

13, представляет собой важный шаг на пути повышения прозрачности и достоверности финансовой 
отчётности коммерческих банков Узбекистана. Этот подход обеспечивает более точное отражение 
реальной рыночной стоимости активов и обязательств, тем самым укрепляя доверие со стороны 
инвесторов, регуляторов и других заинтересованных сторон.

Вместе с тем, процесс применения справедливой стоимости сопровождается рядом вызовов. 
В частности, использование наблюдаемых рыночных данных затруднено в условиях недостаточно 
развитых финансовых рынков, что характерно для отдельных сегментов экономики Узбекистана. 
Отсутствие активных рынков и дефицит достоверной рыночной информации особенно усложняют 
оценку финансовых инструментов третьего уровня, для которых применяются ненаблюдаемые входные 
данные.

Кроме того, корректное применение методов оценки требует высокой квалификации специалистов 
и наличия надёжных информационных систем. Недостаток опыта и знаний в области практического 
применения МСФО может привести к ошибкам в расчётах и искажению финансовой отчётности. В связи 
с этим особое значение приобретает инвестирование в подготовку кадров и развитие профессиональных 
компетенций в области международной отчётности.

Переход на справедливую стоимость также может повлиять на показатели капитала банков, что 
требует пересмотра стратегий управления капиталом и рисками. Необходимо учитывать потенциальное 
влияние переоценки активов и обязательств на ключевые финансовые коэффициенты и нормативные 
показатели, разрабатывать меры по поддержанию устойчивости и соблюдению требований регуляторов.

Таким образом, для успешной интеграции принципов справедливой стоимости в практику 
коммерческих банков Узбекистана требуется не только совершенствование нормативно-правовой 
базы, но и развитие человеческого капитала, модернизация инфраструктуры и внедрение современных 
аналитических инструментов. Комплексный подход, включающий обучение персонала, автоматизацию 
процессов и адаптацию внутренних регламентов, позволит преодолеть существующие барьеры и 
реализовать потенциал справедливой стоимости в банковском секторе.

Для эффективного внедрения принципов справедливой стоимости в соответствии с МСФО (IFRS) 
13 в коммерческих банках Узбекистана предлагаются следующие меры:

Развитие финансовых рынков и инфраструктуры. Создание и поддержка активных финансовых 
рынков, способствующих формированию рыночных ориентиров, включая развитие биржевых площадок, 
повышение ликвидности финансовых инструментов и обеспечение прозрачности операций.

Укрепление нормативно-правовой базы. Адаптация национальных стандартов бухгалтерского 
учёта к требованиям МСФО, в том числе пересмотр положений, сохраняющих приоритет исторической 
стоимости в налоговом и отчётном регулировании.

Повышение квалификации специалистов. Организация регулярных тренингов, семинаров и 
сертификационных программ по применению МСФО 13 и методам оценки справедливой стоимости, что 
позволит повысить точность и качество отчётности.

Привлечение независимых оценщиков. Использование услуг внешних экспертов для оценки сложных 
или редко торгуемых активов, что обеспечит большую объективность и соответствие требованиям 
стандарта.

Усиление внутреннего контроля и аудита. Разработка процедур мониторинга оценки активов и 
обязательств, проведение регулярных проверок для выявления отклонений от стандартов и минимизации 
ошибок.

Расширение раскрытия информации. Обеспечение прозрачности путём включения в финансовую 
отчётность подробной информации о методах оценки, применяемых допущениях и чувствительности к 
изменению ключевых параметров.

Мониторинг изменений в международных стандартах. Систематическое отслеживание обновлений 
МСФО и оперативная адаптация внутренних процедур к новым требованиям и лучшим практикам.

Реализация вышеуказанных предложений позволит коммерческим банкам Узбекистана более 
эффективно применять принципы справедливой стоимости, улучшить качество финансовой отчётности 
и усилить доверие со стороны как внутренних, так и международных заинтересованных сторон.
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