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QIMMATLI QOG‘OZLAR
BOZORIDA INVESTORLAR
RISKLARINI PASAYTIRISHNI
TAKOMILLASHTIRISH
YO'LLARI

Xalilov Umid Ishtemirovich
Termiz iqtisodiyot va servis universiteti 2-bosqich magistranti

Annotatsiya: Mazkur maqgolada investorlar duch keladigan asosiy xavf-xatarlar tahlil gilinadi, ularni baholash va kamaytirish
bo'yicha ilg‘or amaliyotlar keltiriladi. Risklarni diversifikatsiya qilish, fundamental va texnik tahlil, sug‘urtalash hamda
investitsiya portfellarini boshqarish strategiyalari muhokama gilinadi. Shuningdek, zamonaviy texnologiyalar, masalan,
sun’iy intellekt asosida ishlovchi risk baholash vositalari yoritiladi.

Kalit so‘zlar: gimmatli qog‘ozlar bozori, investitsiya xavflari, riskni diversifikatsiya gilish, moliyaviy xavflarni boshqarish,
sun’iy intellekt, texnik va fundamental tahlil.

Abstract: This article analyzes the main risks that investors face, presents best practices for assessing and mitigating them.
It discusses strategies for risk diversification, fundamental and technical analysis, insurance, and investment portfolio
management. It also highlights modern technologies, such as risk assessment tools based on artificial intelligence.

Key words: stock market, investment risks, risk diversification, financial risk management, artificial intelligence, technical
and fundamental analysis.

AHHOTauus: B gaHHOWM cTaTbe paccMaTpuBalOTCA OCHOBHbIE PUCKWU, C KOTOPbIMU CTarikMBaktOTCH WHBECTOPbI, a Takke
nepeaoBble NPaKTUKU MO NX OLLEHKE 1 CHUXXEHUIO. Oﬁcy)l(ﬂa}OTCH cTparternn aneepcudmrkaLmm puckos, beH}J,aMeHTaJ'IbHOFO
N TEXHUYECKOro aHanusa, CtpaxoBaHua W ynpaBneHnAa NHBECTULUNOHHbIMU noptcenamu. Kpome Toro, oceeLiaroTcd
COBpPEMEHHbIEe TEXHONIOINMN, B YHaCTHOCTU, UHCTPYMEHTbI OLUEHKN PUCKOB Ha OCHOBE UCKYCCTBEHHOIO UHTENIEeKTa.

KritoueBble cnoBa: pbIHOK LIeHHbIX Bymar, MTHBECTULMOHHbIE PUCKU, AUBEPCUdUKALIMSA PUCKOB, yNpaBneHue hnHaHCOBbIMU
pUCKaMM, UCKYCCTBEHHbIN UHTEMNMEKT, TEXHUYECKUA 1 (DyHOAMEHTANbHbIA aHanus.

KIRISH

Qimmatli gog‘ozlar bozori bugungi kunda igtisodiy rivojlanishning muhim tarkibiy gismi bo‘lib, investorlar
uchun turli moliyaviy imkoniyatlar yaratadi. Biroq ushbu bozorning o'ziga xos xususiyati — yuqori darajadagi
tavakkalchilikdir. Shuning uchun investorlar uchun risklarni to‘g‘ri boshqarish va ularni kamaytirish mexanizmlari
nihoyatda muhim hisoblanadi.

Tadqgigot davomida qgimmatli qog‘ozlar bozorida risklarni kamaytirishning milliy va xalgaro tajribalari
solishtirilib, O‘zbekiston bozorida tatbiq etilishi mumkin bo‘lgan yondashuvlar ko'rib chiqildi. Investorlarning
xulg-atvori, moliyaviy savodxonligi va qaror qabul qilish jarayonlariga risklar ganday ta’sir ko‘rsatishi ham tahilil
qilindi.

Magola natijasida investorlar uchun tavsiyalar shakllantirildi va ularning garor gabul gilishda foydalanishi
mumkin bo‘lgan amaliy usullar taklif etildi. Mazkur tadgigot investorlar, moliyaviy muassasalar va davlat tartibga
soluvchi organlar uchun foydali bo‘lishi mumkin.

Qimmatli gog‘ozlar bozori har bir davlat igtisodiyotining muhim bo‘g‘ini hisoblanadi. U orgali kapital aylanishi
ta’minlanadi, tadbirkorlik faoliyati moliyalashtiriladi va investitsiyalar rag‘batlantiriladi. Biroq bu bozordagi faoliyat
o‘ziga xos risklar bilan chambarchas bog'liqdir.

Investitsion risklar — investor kutgan daromadning kamayishi yoki yo‘qolish xavfidir. Bu xavflar turlicha
manbalardan kelib chigishi mumkin: makroiqgtisodiy beqarorlik, siyosiy omillar, kompaniya faoliyatidagi
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o‘zgarishlar yoki umumiy bozor sharoitlari. Shu sababli investorlar uchun risklarni boshqarish dolzarb masalaga
aylangan.

O‘zbekiston gimmatli qog‘ozlar bozori so‘nggi yillarda faol rivojlanmogda. Bunday o'sish jarayonida
investorlarning himoyasini ta’minlash va ularni ogilona investitsiya qgilishga yo‘naltirish dolzarb masalalardan
biridir. Bu esa risklarni aniglash, baholash va kamaytirishga qaratilgan ilg‘or yondashuvlarni qo‘llashni talab
etadi.

Tadqigotning magsadi — investorlar risklarini kamaytirish bo‘yicha zamonaviy yondashuvlarni tahlil qilish
va ularni takomillashtirish yo'llarini ko‘rsatishdan iborat. Bu orqgali investorlarning ishonchini oshirish va bozorga
jalb qilish ko‘zda tutilgan.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Qimmatli gog‘ozlar bozorida investorlar duch keladigan risklarni kamaytirish masalasi global moliyaviy
tizimda dolzarb ahamiyat kasb etadi. Investorlar manfaatlarini himoya qilish, bozor ishtirokchilarining ishonchini
mustahkamlash va investitsiyaviy muhitning bargarorligini ta’minlashda risklarni boshgarish mexanizmlarining
ilmiy asoslangan yondashuvlarga tayanishi zarur. Shu nuqtayi nazardan, xorijiy va mahalliy olimlarning
izlanishlari investorlar risklarini pasaytirish strategiyalarini chuqur tahlil gilish imkonini beradi.

Mamlakatlar kesimida olib borilgan tadqiqotlar shuni ko‘rsatadiki, investorlar risklarini kamaytirishning
eng samarali yo'llaridan biri diversifikatsiyadir. Masalan, Harry M. Markowitz o‘zining portfel nazariyasi orqgali
investitsiyalarni turli aktivlarga tagsimlash orqali umumiy riskni kamaytirish mumkinligini isbotlagan. Uning
fikricha, aktivlar o‘rtasidagi kovariatsiyani inobatga olgan holda portfelni shakllantirish, kutilayotgan daromad
va xavf o‘rtasidagi optimal muvozanatni ta’minlaydi.

William F. Sharpe esa Capital Asset Pricing Model (CAPM) orqali investor riskini bozor riskidan ajratib
ko‘rsatdi. Uning modeli investor riskini “beta koeffitsiyent” orqali o'lchash va uni bozor kutilmalariga bog‘lash
imkonini beradi. Buyondashuv investorlarning risk va daromad o‘rtasidagi nisbatni tahlil gilishda keng qo‘llaniladi.

Risklarni baholashda John C. Hull tomonidan ishlab chigilgan moliyaviy derivativlar bo‘yicha yondashuvlar
ham katta ahamiyatga ega. Uning tadqiqgotlari, xususan, optsionlar va fyucherslar yordamida xatarlarni xedjlash
(hedging) strategiyalarini ishlab chigishga xizmat giladi.

Yevropa va Osiyo mamlakatlarida olib borilgan zamonaviy tadqgiqotlar esa investorlar riskini pasaytirishda
regulyativ muhit va institutsional islohotlarning ahamiyatini ko‘rsatadi. Masalan, Franklin Allen va Douglas Gale
moliyaviy bozorlar samaradorligi va regulyatorlar roli bo'yicha olib borgan tadgiqotlarida bozor shaffofligini
oshirish, axborot assimetriyasini kamaytirish risklarni pasaytirishda muhim omil ekanligini ta’kidlaydilar.

O‘zbekiston kontekstida esa T. Qosimov, S. Xo‘jayev va O. Qurbonov singari igtisodchi olimlar milliy
gimmatli qog‘ozlar bozorining rivojlanish istigbollari, institutsional tuzilmalarni takomillashtirish va investor
huquglarini himoya qilish masalalarini chuqur yoritgan. Ularning tadqigotlarida nazorat mexanizmlarining
kuchaytirilishi, axborot oshkoraligi va ragamli texnologiyalar asosidagi monitoring tizimlari orgali risklarni
kamaytirish mumkinligi ko‘rsatilgan.

Yana bir muhim yondashuv bu — investorlar uchun moliyaviy savodxonlikni oshirish. Lusardi va Mitchell
tomonidan olib borilgan tadgiqotlar shuni ko‘rsatadiki, moliyaviy bilimlar yuqori bo‘lgan investorlar ko‘proq ongli
va xavf-xatarni hisobga olgan investitsion qarorlar qabul gilishadi. Bu esa bozor muvozanatiga ijobiy ta’sir
ko‘rsatadi.

Xulosa qilib aytganda, investorlar risklarini kamaytirish bo‘yicha samarali strategiyalar nazariy asoslar
va amaliy tajribalar uyg‘unligida yotadi. Portfel diversifikatsiyasi, moliyaviy vositalar orqali xedjlash, bozorni
regulyatsiyalash, axborot shaffofligini oshirish va moliyaviy savodxonlikni ta’'minlash bugungi kunda investor
manfaatlarini himoya qilishda asosiy vositalar sifatida garalmoqda.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadgiqotda asosiy metod sifatida tahliliy va tagqoslov metodlar qgo‘llanildi. Avvalo, gimmatli qog‘ozlar
bozorida mavjud risklar turlari tasniflandi va ularning investitsion qarorlar gabul qgilishdagi roli tahlil gilindi. Bu
orqali investorlar duch keladigan asosiy xavf manbalari aniglab olindi.

Diversifikatsiya va texnik tahlil kabi risklarni boshqarish strategiyalari amaliy misollar orqgali ko‘rib chiqildi.
Jumladan, O‘zbekiston va xorijiy davlatlarda joriy etilgan risklarni kamaytirish mexanizmlari solishtirildi. Har bir
mexanizmning samaradorligi, go‘llash shartlari va chegaralari baholandi.

Metodologik yondashuvda statistik ma’lumotlar, fond bozori tahlillari va investorlarning xatti-harakatlariga
oid so‘rovnoma natijalari asos sifatida olindi. Bu ma’lumotlar asosida mavjud muammolar aniglandi va takliflar
ishlab chigildi.

Tahlil jarayonida, shuningdek, ekspert baholari va xalgaro moliyaviy institutlar tavsiyalariga ham e’tibor
garatildi. Natijada tadgiqot obyektiv va kompleks yondashuv asosida olib borildi.
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TAHLIL VA NATIJALAR

Tadqiqot natijasida aniglanishicha, O‘zbekiston gimmatli qog‘ozlar bozorida investorlar ko‘proq ma’lumot
yetishmovchiligi va moliyaviy savodxonlik pastligi tufayli riskka duch kelmogda. Bu esa ularning investitsion
garorlarida xatolarga olib kelmoqda.

Diversifikatsiya qilishning samaradorligi tasdiglandi. Xususan, bir nechta turdagi aktivlarga investitsiya
gilgan investorlar risklarni ancha kamaytirgan. Shuningdek, texnik tahlil va fundamental tahlil strategiyalarini
go'llagan investorlar daromad olish ehtimolini oshirgan.

Risklarni baholashda sun’iy intellektdan foydalanish bo‘yicha xalqaro tajriba ijobiy baholandi. Bu
texnologiyalar investorlarga real vaqtda ogohlantirishlar berish, bozor o‘zgarishlarini tezda aniglash imkonini
beradi. Shu kabi tizimlarni mahalliy sharoitga moslashtirish lozim.

Investorlarga oid so‘rovnomalarda ularning asosiy ehtiyojlari — aniq va tushunarli axborot, ragamli
platformalar, ishonchli prognozlar ekani qayd etildi. Bu esa bozorda ochiqlik va shaffoflik darajasini oshirish

IQTISODIYOT 9OKOHOMHUKA ECONOMY

zarurligini ko‘rsatadi (1-jadval).

1-jadval. Investorlar uchun risklarni kamaytirish strategiyalari taqqoslanishi.

Ne Strategiya nomi

Afzalliklari

Kamchiliklari

Qo‘llanish sohasi

1 |Diversifikatsiya

Umumiy riskni kamaytiradi,
aktivlar balansini ta’'minlaydi

Daromad darajasi kamayishi
mumkin, murakkab portfelni
talab qiladi

Uzoq muddatli
sarmoyalar

2 | Fundamental tahlil

Kompaniyaning haqiqiy
giymatini aniglash imkonini
beradi

Ko‘p vaqt va chuqur bilim
talab etadi

Aktsiyalar, obligatsiyalar

3 | Texnik tahlil

Bozor tendensiyalarini tez
aniglashga yordam beradi

Yaxshi natija uchun doimiy
monitoring zarur

Qisga muddatli savdo
(trading)

4 | Sug'urtalash (hedging)

Moliyaviy yo‘qotishlardan
himoya qiladi

Sug‘urta narxi yuqori, hamma
investor uchun mos emas

Derivativlar, fyucherslar
orqali

5 |Sun’iy intellekt vositalari

Tezkor analiz, katta hajmdagi
ma’lumotni gayta ishlay oladi

Yuqori texnologik xarajatlar,
texnik xatoliklar xavfi

Ragamli platformalarda
investitsiyalar

Moliyaviy savodxonlikni
oshirish

Investor qarorlarini ongli
ravishda gabul qgiladi, xavfni

Uzoq muddatli jarayon, keng
ko‘lamli ta’limni talab etadi

Barcha investitsiya
yo‘nalishlari

tushunadi

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadqgiqotdan kelib chigqan xulosa shuki, investorlar uchun risklarni boshqarishning asosiy yo'li bu —
ma’lumotlarga asoslangan, ongli va strategik garorlar gabul qilishdir. Buning uchun esa moliyaviy savodxonlikni
oshirish, ragamli vositalardan foydalanishni kengaytirish lozim.

Risklarni diversifikatsiya qilish, texnik va fundamental tahlil kabi yondashuvlar orgali sezilarli darajada
kamaytirish mumkin. Har bir investor o'z maqsadlari, moliyaviy holati va bozor tahliliga qarab o‘ziga mos
strategiyani tanlashi kerak.

O‘zbekiston sharoitida risklarni kamaytirish uchun davlat tomonidan bozor infratuzilmasini rivojlantirish,
axborot shaffofligini ta’minlash va investorlarga maslahat xizmatlarini ko‘rsatish muhim. Shu bilan birga,
moliyaviy texnologiyalarni joriy etish investorlar uchun go‘shimcha imkoniyatlar yaratadi.

Kelajakda bu boradagi tadqiqgotlar investor xatti-harakatlari, xususan, psixologik omillarni ham chuqur tahilil
gilishga yo'naltirilishi kerak. Shuningdek, xalgaro hamkorlikni kengaytirish orqali ilg‘or tajribalarni tatbiq etish
dolzarb bo'lib goladi.
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