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ISLOM IQTISODIYOTINING 
MOHIYATI

Sayfullayev Sirojiddin Soli o‘g‘li
Toshkent moliya instituti o‘qituvchisi

Annotatsiya: Islom iqtisodining mohiyati ma’naviy mas’uliyatli bozor iqtisodiyoti tizimini yaratishdir. Ushbu maqolada uning 
o‘ziga xos jihatlaridan biri – shaxs va jamiyatning real ehtiyojlarini qondirish, islom iqtisodiy modelida boylikni adolatli 
taqsimlashga alohida e’tibor qaratilgan.

Kalit so‘zlar: islomiy moliya, islom kapital bozori, murobaha, mushoraka, muzoraba.
Abstract: The essence of Islamic economy is to create a morally responsible market economy system. This article focuses 
on one of its unique aspects - meeting the real needs of individuals and society, fair distribution of wealth in the Islamic 
economic model.

Key words: Islamic finance, Islamic capital market, murabahah, musharaka, muzaraba.
Аннотация: Суть исламской экономики заключается в создании морально ответственной системы рыночной эко­
номики. Данная статья посвящена одному из ее уникальных аспектов – удовлетворению реальных потребностей 
личности и общества, справедливому распределению богатства в исламской экономической модели.

Ключевые слова: исламские финансы, исламский рынок капитала, мурабаха, мушарака, музараба.

1 .  K I R I S H

“Islomiy moliya” haqida nima deyish mumkin?
Islom moliya tizimi islom ekotizimining bir qismi bo‘lib, mablag‘lardan foydalanish va taqsimlash jarayo­

nida islom huquqi qoidalariga muvofiq iqtisodiy munosabatlarni o‘z ichiga oladi. Masalan, islomda qarz berish 
yoki qarz olish evaziga foyda olish man etilgan va barcha moliyaviy jarayonlar haqiqiy iqtisodiy faoliyatga 
asoslangan bo‘lishi kerak. Insonga zarar etkazadigan sohalarni - masalan, qimor o‘yinlari, spirtli ichimliklar, 
tamaki mahsulotlari va boshqalarni moliyalashtirishga yo‘l qo‘yilmaydi.Deutsche Bank, HSBC, Citi va Mas­
terCard islomiy moliya mahsulotlarini taklif qiladi. Nestle, Carrefour, Walmart va Whole Foods halol chakana 
mahsulotlarni sotadi. “Nielsen” global tadqiqoti natijalariga ko‘ra, iste’molchilarning 66 foizi halol mahsulotlar 
uchun ko‘proq pul to‘lashga tayyor. Yosh iste’molchilar esa yanada sodiqroq - ming yillikning 73 foizi halol mah­
sulot uchun ko‘proq pul to‘lashga tayyor. Shunday qilib, global transmilliy korporatsiyalar islom moliyasiga katta 
qiziqish bildirmoqda.Islom banklari loyihalarni moliyalashtirishdan foyda ko‘radi. Omonatchilar faqat dividend­
larga e’tibor qaratadigan va o‘z mablag‘lari nimaga investitsiya qilinishini bilmaydigan an’anaviy banklardan 
farqli o‘laroq, islom banklarida omonatchi pul mablag‘larining kelajakdagi harakatini ko‘rishi mumkin, bu yerda 
mablag‘lar biznesga investitsiya qilinadi va foyda daromadga ketadi. bank va omonatchilar o‘rtasida taqsimla­
nadi Islomiy moliyalashtirish modellari qoidalaridan biri risklarni taqsimlashdir. Biznesda foyda bo‘lmasa, bank 
ham, mijoz ham foyda ko‘rmaydi. Ammo foyda bo‘lsa, u omonatchilar o‘rtasida sarmoyaga mutanosib ravishda 
taqsimlanadi.

Islom moliyasini tushunish uchun asosiy atamalar
Islomiy moliyani oson tushunishga yordam beradigan ba’zi atamalar:
■	 Murobaha tovar narxiga ustama qo‘yilgan yoki qo‘yilmagan halol muddatli to‘lovdir. Bunda islom 

banklari mahsulot va xizmatlarni sotib olish, so‘ngra ularni muddatli to‘lov evaziga sotish bilan shug‘ul­
lanadilar.
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■	 Mushoraka bir g‘oya yoki ishni birgalikda moliyalashtirishni anglatadi. Jismoniy shaxslar va korxonalar 
ishtirok etishlari mumkin. An’anaviy iqtisodiyotda bu sxema badal moliyalashtirish deb ataladi.

■	 Muzoraba - investor o‘z mablag‘larini kelajakda biznesni rivojlantirishda foydalanish uchun moliyaviy 
tashkilotga beradi. Foyda taqsimoti shartlari oldindan kelishib olinadi.

Islom banklarining paydo bo‘lish sabablari
Savdo-sanoat palatasi BMTTD bilan hamkorlikda o‘tkazgan tadqiqot natijalari shuni ko‘rsatdiki, so‘rovda 

qatnashgan biznes vakillarining 38 foizi va jismoniy shaxslarning 56 foizi diniy e’tiqodi tufayli an’anaviy 
banklardan kredit olmagan. Shu tariqa islom qoidalariga amal qiladigan moliyaviy tashkilotlarga talab paydo 
bo‘ldi. Investitsiyalar va tashqi savdo vazirligining baholashiga koʻra, islomiy moliyaning joriy etilishi budjetga 
qoʻshimcha 100 million dollar daromad keltiradi.

Bundan tashqari, ITB mamlakat iqtisodiyotiga faol sarmoya kiritmoqda. Masalan, joriy yilning sentabr oyida 
Islom taraqqiyot banki Surxondaryoda issiqlik elektr stansiyalari va transport infratuzilmasini qurish uchun 
O‘zbekistonga 200 million dollardan ortiq mablag‘ ajratdi.

Biroq bu sohaning jadal rivojlanishiga va O‘zbekiston aholisi uchun islom banklarining paydo bo‘lishiga qonun­
chilik va me’yoriy-huquqiy bazaning yo‘qligi, soliq va boshqaruv infratuzilmasining yo‘qligi, shuningdek, aholining 
moliyaviy savodxonligining pastligi to‘sqinlik qilmoqda. aholi, ayniqsa islomiy moliyalashtirish bilan bog‘liq.

Afsuski, Global Islamic Fintech kompaniyasining 2022-yil uchun yillik hisobotida 375 ta islom fintech kom­
paniyasi roʻyxatida Oʻzbekistondan faqat bitta tashkilot qayd etilgan.

1-jadval: Global islom Fintech hisoboti 2022
IDEAL REYTINGLAR Amerika Qo‘shma Shtatlari Business Intelligence

IFARMER Bangladesh Mablag‘larni jalb qilish
Ifin xizmatlari Bahrain Muqobil moliya
IGrow.asia Indonezia Mablag‘larni jalb qilish
Ila BANK Bahrain Depozitlar va kreditlar
IMAN Uzbekistan Mablag‘larni jalb qilish
INAIA Germaniya Boylikni boshqarish
IndiaZakat Hindiston Ijtimoiy moliya
Infinity Blockchain Ventures Tailant Faollashtirish texnologiyalari
Insha Germaniya Depozitlar va kreditlar
InvesProperti Indonezia Mablag‘larni jalb qilish

Bu O‘zbekistonda islomiy moliyalashtirish xizmatlarini ko‘rsatuvchi IMAN Invest kompaniyasi.Bugungi 
kunda berilgan ommaviy axborotga ko‘ra, Battary Road, Tesla Capital (jami 350 ming dollar), Uzcard Ventures 
va Uzcard VC (160 ming dollar), Le Mercier’s va MyAsia (45 ming dollar) , Umay Angels Club va Block 0 (70 
000 dollar) venchur fondlari IMANga sarmoya kiritdi.

2-jadval: An’anaviy bank faoliyati va islom banki faoliyati o‘rtasidagi taqqoslashni sarhisob qilish
An’anaviy bank faoliyati Islom banki faoliyati

Pul ayirboshlash va qiymatni saqlash vositasidan boshqa 
tovardir. Shuning uchun uni nominal qiymatidan yuqori 
narxda sotish va ijaraga berish mumkin.

Pul tovar emas, balki u ayirboshlash vositasi va qiymat 
ombori sifatida ishlatiladi. Shuning uchun uni nominal 
qiymatidan yuqori narxda sotish yoki ijaraga berish 
mumkin emas.

Vaqt qiymati kapitalga foizlarni hisoblash uchun asosdir. Tovarlarni sotish yoki xizmatlar ko‘rsatishdan olingan 
daromadlar foyda olish uchun asosdir

Tashkilot bank mablag‘laridan foydalangan holda zarar 
ko‘rgan taqdirda ham foizlar undiriladi. Shuning uchun u 
foyda va zararni taqsimlashga asoslanmagan

Islom bank ishi foyda va zararni taqsimlash asosida 
ishlaydi. Agar tadbirkor zarar ko‘rgan bo‘lsa, bank ushbu 
zararni moliyalashtirish usuliga qarab taqsimlaydi.

Naqd pul bilan ta’minlash, aylanma mablag‘larni 
moliyalashtirish yoki moliyalashtirishda tovarlar va 
xizmatlar almashinuvi to‘g‘risidagi shartnoma tuzilmaydi.

Murabaha, Salom va Istisno shartnomalari bo‘yicha 
mablag‘larni taqsimlashda tovarlar va xizmatlar 
almashinuvi bo‘yicha shartnomalar bajarilishi kerak.

An’anaviy banklar puldan inflyatsiya tovar sifatida 
foydalanadilar

Islom bank ishi savdo bilan bog‘liq faoliyatdan foydalangan 
holda iqtisodiy tizimning real sektorlari bilan bog‘lanishga 
intiladi. Pul real aktivlarga bog‘langanligi sababli, u 
iqtisodiy rivojlanishga bevosita hissa qo‘shadi.
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An’anaviy bank kredit berishga e’tibor qaratadi. Islom banki asosiy e’tiborni sarmoyaga qaratadi.
An’anaviy banklar faqat moliyaviy mezonlar asosida 
ishlaydi.

Islom banklari sarmoya kiritishda axloqiy mezonlarga 
asoslanadi.

An’anaviy banklar faoliyati inson omiliga asoslanadi 
(asosan kapitalizm nazariyalari).

Islom banklarining faoliyati ⁸islom shariati qoidalariga 
asoslanadi.

Investor yoki qarz beruvchi oldindan belgilangan foiz 
stavkasi bo‘yicha savdo qiladi yoki daromad olishni 
kafolatlaydi.

islom banklari kapital egasi va investor o‘rtasida risk 
taqsimotini tasdiqlaydi.

Derivativlar savdosi asosida foydani maksimallashtirishni 
tasdiqlaydi

Islom tomonidan cheklovlar mavjud bo‘lsa-da, u maksimal 
foyda olishga qaratilgan.

Zakot tizimi mavjud emas.
Zamonaviy islom bank tizimida islom banklari “zakot yig‘ish 
markazlari”ga aylanishga xizmat qiluvchi birlik sifatida 
ko‘riladi.

Ular qarzga pul berib, foiz bilan qaytarib olishadi. Pul - bu 
tovar va motivator

Ishtirok etish bo‘yicha hamkorlik mavjud. Korxonani 
tushunish juda muhimdir.

Tizim muntazam to‘lovlarni amalga oshirmaydiganlardan 
qo‘shimcha pul undirishi mumkin (masalan, jarimalar yoki 
oshirilgan foizlar).

Islom banklari kompensatsiyadan tashqari qo‘shimcha pul 
talab qilishga haqli emas. Bankning ixtiyoriga ko‘ra, erta 
to‘lovlar uchun naqd chegirma ham mavjud.

Ko‘pincha bankning manfaatlari birinchi o‘rinda turadi va 
kapitalning mutanosib o‘sishi maqsadi yo‘q. Inson manfaatlari ustuvor va o‘sish tenglikka yo‘naltirilgan

Loyihani baholash ko‘p harakat talab etmaydi, chunki 
avans/qarzdan olinadigan daromad belgilangan. Shuning 
uchun risklar ma’lum ma’noda boshqa tomonga o‘tkazilishi 
mumkin

Foyda va zarar taqsimoti mavjud bo‘lgani uchun islom 
bankchiligida loyihalarni qo‘llash va baholashga ko‘proq 
e’tibor qaratish lozim.

An’anaviy banklar o‘z mijozlarining ishonchliligiga ko‘proq 
e’tibor berishadi.

Ular loyihalarning moliyaviy imkoniyatlariga e’tibor 
qaratadi.

O‘zaro munosabatlardagi tomonlar kreditorlar va qarz 
oluvchilar sifatida belgilanadi.

Islom bankchiligidagi munosabatlar sheriklar, investorlar, 
treyderlar, xaridorlar va sotuvchilar sifatida belgilanadi.

An’anaviy banklar ularga qo‘yilgan barcha depozitlarga 
kafolat berishi kerak.

Islom banklari shaxsiy hisobvaraqlarga qo‘yilgan pul 
mablag‘larini kafolatlaydi, lekin mudaraba investitsiyalarini 
kafolatlamaydi, chunki ular boshqa tomonning zararlarini 
bo‘lishadi.

O‘tgan yilgi o‘sishni Fors ko‘rfazi hamkorlik kengashi va Malayziyadagi islom banklari aktivlari, muddati 
o‘tgan sukuk emissiyasi va islom fondlari sanoatidagi kuchli ko‘rsatkichlar qo‘llab-quvvatladi.

1-rasm: Agentlik shuningdek, 2022-yilda jami sukuk emissiyasi qisqarishini taxmin qilmoqda.
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Umuman olganda, islomiy Fintech faoliyati 2025 yilga kelib tranzaksiyalarning umumiy hajmi 128 milliard 
AQSh dollariga yetishi kutilmoqda [1].

2020-yil boshida Birlashgan Millatlar Tashkilotining Taraqqiyot dasturi doirasida “O‘zbekistonda islomiy 
moliyaviy mahsulotlar tahlili” bo‘yicha o‘tkazilgan so‘rov natijalariga ko‘ra, bank kreditlaridan foydalanmas­
likning asosiy sabablari birinchi navbatda diniy qarashlar, kreditlar bo‘yicha foiz stavkalarining yuqoriligi va 
kreditlashning murakkabligi. Agar mamlakatda islomiy moliya instituti tashkil etilgan bo‘lsa, yuqoridagi so‘rovda 
qatnashgan ishtirokchilarning aksariyati ushbu muassasa xizmatlaridan foydalanishlari mumkinligini ta’kid­
lagan. Hatto an’anaviy banklar ham O‘zbekistonda islom moliya institutining tashkil etilishi moliya sohasida 
halol va shaffof raqobatni vujudga keltirishi, natijada mamlakatga investitsiyalar oqimining o‘sishi va diversi­
fikatsiya qilinishiga olib kelishi haqida o‘z fikrlarini bildirishgan. Islom banklariga bo‘lgan ehtiyojning ortishiga 
jamiyat uchun zararli, real aktivlarga asoslangan faoliyatning taqiqlangani, moliyaviy inqiroz xavfining pastligi 
sabab bo‘lmoqda. 

Mamlakatimizda islomiy moliyaviy xizmatlarni joriy etishning huquqiy asoslarini yaratish vaqti keldi. Bu 
borada Islom taraqqiyot banki va boshqa xalqaro moliya tashkilotlari mutaxassislari jalb etiladi”.

Islom banklari mablag‘larni foyda va zararni taqsimlash asosida safarbar qilsa, an’anaviy tijorat banklarida 
bunday tushuncha yo‘q, ular shunchaki qarzdor yoki kreditor munosabatlariga asoslanadi. An’anaviy banklar 
oldindan belgilangan qat’iy foiz stavkalari asosida shartnoma tuzadilar va shu bilan ularning daromadlarini 
kafolatlaydilar.

Yuqoridagilardan xulosa qilish mumkinki, bugungi kunda islom moliya tizimi jahon bozorida o‘z mavqeyini 
qozongan va jahon iqtisodiyotini rivojlantirish muhimligini isbotlagan tizimdir. Boshqa moliya institutlari bilan 
teng raqobat qilish uchun islom banklari raqobatbardosh bo‘lishi va jismoniy shaxslar va korxonalarning talab­
lariga javob berishi kerak. Islom banklari o‘zlari ko‘rsatayotgan xizmatlarda islom tamoyillari bilan bir qatorda 
boshqa ekologik omillar va bugungi global muammolarni ham hisobga olishlari kerak. Shunday qilib, islom 
banklarining moliyaviy xizmatlari iqtisodiy tarmoqlarda an’anaviy banklarga nisbatan ularning har bir muqobil 
mahsulotiga nisbatan samaraliroqdir.

X U L O S A
Islom bank ishi va moliyasi bo‘yicha empirik tadqiqotlarni ko‘rib chiqish ushbu so‘rovning asosiy maqsadi 

hisoblanadi.
Shuni ta’kidlash kerakki, islom moliyasining maqsadi an’anaviy tizimning egosentrik mentalitetida yetish­

mayotgan ijtimoiy adolatni ta’minlash edi. Ijtimoiy-iqtisodiy va ekologik maqsadlarga kapitalni taqsimlash va 
moliyaviy qarorlar orqali erishish tushunchasi shuning uchun islom moliya tizimining asosini tashkil etadi. 
Ushbu sharhda islom moliyasi va buxgalteriya hisobining bir qancha konseptual qurilish bloklari, tranzaktsion 
munosabatlarga yo‘naltirilgan islom iqtisodining bo‘limi, islom banklarini rivojlantirish institutlari va global islom 
Fintech filiallari yoritilgan.

Ularga quyidagilar kiradi: FinTech, islomiy moliya sug‘urtasi, islomiy moliya loyihasi va islom kapital bozori

Adabiyotlar:
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2.	 https://www.bukhari.uz/?p=22678
3.	 https://www.isdb.org/uzbekistan
4.	 https://en.wikipedia.org/wiki/Islamic_banking_and_finance
5.	 https://www.researchgate.net/publication/333698447_A_Contemporary_Review_of_Islamic_Finance_and_

Accounting_Literature
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