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ЭКОНОМЕТРИЧЕСКИЙ 
АНАЛИЗ РЫНКА 

ЭНЕРГЕТИКИ РЕСПУБЛИКИ 
УЗБЕКИСТАН

Глазова Марина Викторовна
к.э.н., соискатель кафедры “Экономическая безопасность” 

Ташкентского государственного экономического университета

Аннотация: В данной статье рассматривается эконометрический анализ нынешнего состояния рынка энергетики 
Республики Узбекистан.

Ключевые слова: устойчивости бизнеса, эконометрический анализ, рынок, социальные и экономико-экологичес
кие последствия, устойчивое развитие.
Annotatsiya: Ushbu maqolada O‘zbekiston Respublikasi energetika bozorining hozirgi holatining ekonometrik tahlili 
muhokama qilinadi.

Kalit soʻzlar: biznes barqarorligi, ekonometrik tahlil, bozor, ijtimoiy va iqtisodiy-ekologik oqibatlar, barqaror rivojlanish.

Abstract: This article examines the econometric analysis of the current state of the energy market of the Republic of 
Uzbekistan.
Key words: business sustainability, econometric analysis, market, social and economic-ecological consequences, 
sustainable development.

В В Е Д Е Н И Е

В мире современная трактовка понятия устойчивости бизнеса является основой модели его 
формирования и функционирования; оптимальным состоянием ее является компромисс между 
потребностями современного и будущего поколений, достижение которого возможно посредством 
управления социальными, экономическими и экологическими последствиями бизнес-процессов. 
Концепция устойчивого развития бизнеса состоит из консенсуса трех аспектов предпринимательской 
деятельности: экологического, экономического и социального. 

В Узбекистане и России компании энергетики характеризуются одновременным присутствием на 
оптовых и розничных рынках B2B (business to business) и B2C (business to consumers), комплиментарным 
характером рынка энергоресурсов, удовлетворением потребностей косвенным образом, специфическими 
товарными характеристиками, - которые в совокупности определяют многоуровневость и линейность 
структуры управления и вместе с тем обуславливают наличие ключевых экологических, социальных, 
финансовых и других ограничений менеджмента, которые требуют рационального преодоления. 
Классические представления в данной области в современных условиях требуют ревизии и изменения 
подходов от подбора шаблонов к разработке нестандартных решений и выбору наиболее оптимального 
на основе сочетания интуиции и математических оценок. Энергетическая отрасль в Узбекистане и в 
России является системообразующей, экспортноориентированной и поэтому находится в сфере 
государственного регулирования, что усиливает значимость управленческого учета как базы для 
формирования релевантной управленческой информации и в текущих условиях требует стратегической 
направленности действий на выстраивание широких горизонтов системного управления экологическими, 
экономическими и социальными аспектами ведения бизнеса, в том числе и методами управленческого 
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учета. Становится очевидным, что управленческий учёт должен быть не только механическим 
инструментом учета затрат, используемым в дополнение к другим видам учета и подчиненным другим 
управленческим инструментам, но и приобретать самостоятельный стратегический характер, быть 
тесно интегрированным в корпоративную систему управления, что будет способствовать улучшению 
финансового состояния предприятия.

Решении всех вышеуказанных задач необходимо производить с учетом общей тенденции развития 
электрогенерирующей отрасли в Республике Узбекистан. 

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы
Формирование и использование данных управленческого учета (в том числе стратегического 

управленческого учета) как основы принятия релевантных управленческих решений широко 
представлены в трудах таких ученых, как А. Апчерч [1], М.А. Вахрушина [2], Д.А. Волошин [3], А.В. 
Глущенко [4] и другие.

Основные проблемы и перспективы развития энергетической отрасли Узбекистана отражены в 
трудах узбекских и российских ученых Г.Н. Нигматуллаевой [5], М.С. Саидова [6], В.А. Бутузова [7], Н. 
Юсуповой [8].

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
Для прогноза его развития была построена прогнозная модель электрогенерирующего потенциала 

Узбекистана на основе модели векторной авторегрессии (VAR-model). Для практического применения 
VAR-моделирования было выбрано приложение Eviews 12.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
Энергосистема Узбекистана является важнейшей отраслью экономики страны, одновременно 

имеются основания считать текущий уровень ее развития неоптимальным. Наиболее очевидными 
являются такие основания, как дефицит электроэнергии, по разным оценкам от 7 до 11%, при 
одновременно нарастающем износе энергетического оборудования. 

В целях прогнозирования электрогенерирующего потенциала Республики Узбекистан был 
рассмотрен ряд моделей регрессионного анализа. Установлено, что наиболее часто использующимися 
в работах прогнозных исследований являются модели факторной регрессии, модели временных рядов 
типа ARIMA. Однако в наиболее продвинутых современных работах высокого уровня в последние 
десять лет стала применяться модель векторной авторегрессии (VAR-model).

В качестве основополагающих работ в области экономического VAR-моделирования чаще 
всего приводится работа Sims C. [9] Идеи этой работы нашли своё отражение в целом направлении 
экономического моделирования. Основным плюсом данной модели по сравнению с моделями 
предыдущих поколений регрессионного анализа является совмещение функционала многофакторной 
регрессии и моделирования временных рядов.

VAR-модель учитывает как влияние различного рода факторов на исследуемый, так и собственные 
значения этого и других факторов во времени. 

Для практического применения VAR-моделирования было выбрано приложение Eviews 12. 
Изначально в качестве отклика используем уровень электрогенерации в Узбекистане, а в качестве 

периода анализа годы 2005-2023 включительно, итого 19 лет, что достаточно для репрезентативности 
выборки.

В соответствие с теорией векторной авторегрессии влияющие факторы должны быть разбиты на 
эндогенные, то есть меняющиеся внутри самой системы и экзогенные, изменение которых способно 
отражаться шоками на системе в целом. В качестве экзогенного фактора был выбран уровень 
иностранных прямых инвестиций в Узбекистан в указанный период.   

В качестве влияющих эндогенных факторов изначально были выбраны: уровень ВВП в млрд. долл., 
обменный курс узбекского сума к рублю (модель исследует динамику, поэтому значения к какой именно 
валюте относится сум не имеет), инфляция в процентах ежегодно, объем газодобычи и газоэкспорта, 
общая величина экспорта Узбекистана, и величина притоков/оттоков в млрд. долл. 

Первым шагом построения модели стал шаг оценки выбранных переменных. С помощью приложения 
Eviews 12 была установлена невозможность совместного использования в модели таких факторов, как 
обменный курс, инфляция и ВВП. Присутствовала мультиколлинеарность. По уровню значимости из 
названных факторов был оставлен уровень ВВП, который и по логике исследования является ключевым, 
так как именно рост ВВП имеет существенное влияние на потребности электропотребления.
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Также удовлетворительные значения для совместного использования показали факторы 
электрогенерации, газодобычи, газового экспорта, притоков/оттоков. 

Факторы газодобычи и газового экспорта были выбраны в качестве факторов модели не случайно с 
учётом того, что именно электрогазогенерация составляет подавляющую долю генерации в Узбекистане. 
Одновременно именно добыча газа “проседает” в Республике в последние годы, на фоне растущего 
газоэкспорта.

На основе введённых факторов, при учёте, что фактор иностранных инвестиций является 
экзогенным, была построена модель векторной авторегрессии:

GENERATION__MLRD_KWT_CH = 0.395247774314*GENERATION__MLRD_KWT_CH(-1) + 
0.515583257213*GENERATION__MLRD_KWT_CH(-2) - 0.018572385716*GDP__MLRD_DOL(-1) + 
0.0654146780682*GDP__MLRD_DOL(-2) - 0.0487586478949*GAZ_PROD(-1) + 0.0502026840801*GAZ_
PROD(-2) - 0.00258781076095*GAZ_EXP(-1) - 0.0402807697092*GAZ_EXP(-2) - 0.000290987339958*OUT-
FLOW(-1) - 0.00054873230547*OUTFLOW(-2) + 3.9385632661 + 0.311628121277*INVEST

где GENERATION__MLRD_KWT_CH(-1)   - электрогенерация в Узбекистане в предшествующем 
текущему году, GDP__MLRD_DOL(-1) - ВВП Узбекистана в предшествующем текущему году, GAZ_
PROD(-1) - производство газа в том же году, GAZ_EXP(-1)   - газовый экспорт, OUTFLOW(-1) – оттоки/
притоки. Коэффициенты (-2) соответствуют тем же факторам, но за год до предыдущего, т.е. если 
текущий год (0), то предыдущий (-1), а (-2) – год, до предыдущего. INVEST – инвестиции текущего года.

Рис. 1. Рабочая область Eviews 12.

Для выяснения адекватности прогнозного результата модели, кроме тестов на отсутствие 
гетероскедастичности, в качестве текущего был принят 2022 г. Тогда в качестве прогноза электрогенерации 
на 2023г. VAR-модель показала 78,8 млрд. кВт/ч. при фактическом значении показателя на уровне 78 
млрд. кВт/ч. и отклонении прогноза от факта на уровне 1%. Рабочая область приложения Рабочая 
область Eviews 12 представлена на рисунке 1.

В теории экономической статистики полученный результат считается приемлемым, поэтому модель 
может быть принята в качестве рабочей при прогнозировании величин электрогенерации в Узбекистане 
на перспективу. 

При условии, что прямые иностранные инвестиции в Узбекистан в 2024 г. составят не менее  
8 млрд. долл., то есть продолжат динамику последних лет, согласно VAR-модели электрогенерация  
в Узбекистане может выйти на уровень 83-84 млрд. кВт/ч. 

Однако VAR-модель интересна не только самим прогнозом как таковым, а ещё и функционалом 
факторизации, а также оценки шоковых влияний.

Факторизация модели в десятилетнем периоде представлена на рис.2.

1108



IQ
T

IS
O

D
IY

O
T

Э
К
О
Н
О
М
И
К
А

E
C

O
N

O
M

Y

14 https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz

YA S H I L  I Q T I S O D I Y O T  VA  TA R A Q Q I Y O T 2024-yil, mart.  № 3-son.

Рис.2. Факторизация модели векторной авторегрессии.

Согласно данным рисунка 1 наиболее сильным фактором модели в первый год прогноза является 
инерция электрогенерации. Система электрогенерации Республики представляет собой крупный 
промышленный комплекс, показатели которого могут меняться в долгосрочной перспективе, однако 
в коротком периоде, длящемся согласно модели три года, показатели электрогенерации весьма 
тенденциозны. Это означает, что генерация предыдущего года значительно влияет на показатель года 
текущего. Спустя три года этот фактор становится не важнее остальных.

Во втором году факторы ВВП и газового экспорта усиливают свое действие. На третий год 
экспорт газа становится наиболее влияющим на электрогенерацию в стране. Иными словами, если в 
текущем году экспортировать объёмы газа, превышающие средний уровень, то это окажет влияние на 
производство электроэнергии через два года.

Далее с течением времени, фактор газового экспорта снижает силу действия, на фоне 
усиливающегося влияния фактора газодобычи, которая по логике способна восполнять выпадающие 
объёмы газа. С экономической точки зрения модель логично работает.

Оттоки/притоки капитала являются важным фактором на протяжении всего десятилетнего периода, 
однако решающего действия на объёмы электрогенерации не имеют. 

В Ы В О Д Ы  И  П Р Е Д Л О Ж Е Н И Я
Таким образом, инвестиционные шоки в первую очередь повышают значение факторов производства 

газа и его экспорта, что требует особого внимания регулирующих органов Узбекистана. 
В совокупности факторизация модели и ее декомпозиция в отношении инвестиционных шоков 

показывают силу используемых в модели факторов и их действие во времени. Это позволило выявить 
два наиболее важных для электрогенерации Узбекистана фактора, значимость которых в перспективе 
нарастает. 

При прогнозе модели в 83-84 млрд. кВт/ч в 2024 году и при сохранении динамики 90 млрд. кВт/ч 
в 2025 Узбекистан должен переломить нисходящий тренд газодобычи либо сократить его экспортные 
объемы. Статистические данные показывают, что 2023 г. стал годом минимального экспорта газа из 
страны. Модель показывает, что с точки зрения электроэнергетической безопасности Узбекистана это 
оправдано. 
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