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INVЕSTITSIYA LOYIHALARI 
SAMARADORLIGINI BAHOLASHDA MOLIYAVIY 
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Rabimqulov Sherzod Murtozayevich 

Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti,  
Iqt. fan. bo‘yicha falsafa  doktori(RhD) 

Zokirova Feruza Farxod qizi 
Toshkent davlat iqtisodiyot universiteti 

“Baholash ishi va investitsiyalar” kafedrasi o‘qituvchisi

Annotatsiya: Maqolada investitsiyalar hisobidan moliyalashtiriladigan loyihalar samaradorligini baholash va jalb qilingan 
kapitalning miqdor va muddat jihatdan to‘liq qoplanishini ta’minlash hamda loyihaga investitsiya jalb qilishda muhim 
ahamiyatga ega bo‘lgan moliyaviy va iqtisodiy ko‘rsatkichlarni aniqlashda moliyaviy modellashtirishning ahamiyati 
o‘rganilgan, xalqaro tajribadan kelib chiqib, xulosa va tavsiyalar ko‘rib chiqilgan. 

Kalit soʻzlar: moliyaviy model, prognoz ko‘rsatkichlar, investitsiya, kapital, koeffitsiyent, likvidlik, diskont, aktivlar, renta-
bellik.
Abstract: The article examines the role of franchising in attracting local investment in small businesses and ensuring their 
effectiveness, as well as the importance of franchising in reducing investment risks in the transition from small to medium 
and large businesses, and discusses conclusions and recommendations based on international experience.

Key words: financial model, forecast indicators, investments, capital, ratio, liquidity, discount, assets, profitability.
Аннотация: Статья исследует роль финансового моделирования при оценке эффективности проектов, финан-
сируемых за счет инвестиций, и обеспечении полного возмещения привлеченного в проект капитала по объему 
и сроку, а также определении финансово-экономических показателей, важных для привлечения инвестиций в 
проект. На основе международного опыта рассмотрены выводы и рекомендации.

Ключевые слова: финансовая модель, прогнозные показатели, инвестиции, капитал, коэффициент, ликвидность, 
дисконт, активы, рентабельность.

K I R I S H
Milliy iqtisodiyotimizga jalb qilinayotgan investitsiyalar samaradorligini oshirish, ular hisobidan moli-

yalashtiriladigan loyihalarning hayotiyligini ta’minlash olib borilayotgan investitsiya siyosatining muhim jihatlari
dan hisoblanadi. Investitsiya loyihalari samaradorligini baholashda prognozlashtirish jarayonlaridagi murak
kablikdan qochish natijasida yuzaga keladigan asosiy kamchilik va muammolar loyiha asosida barpo etiladigan 
iqtisodiyot real sektori korxonalarining kelgusidagi iqtisodiy barqarorligi va raqobatbardoshligiga jiddiy salbiy 
ta’sirini o‘tkazmoqda. Investitsiya loyihalari hayotiyligini ta’minlash nafaqat investitsiyalar samaradorligini oshi-
radi, balki iqtisodiyotga mahalliy va xorijiy investitsiyalarning kirib kelish salmog‘ining keskin o‘sishiga zamin 
yaratadi.

So‘ngi yillarda iqtisodiyotni diversifikatsiyalash va raqobatbardoshligini oshirish maqsadida iqtisodiyotning 
yetakchi real sektori korxonalarini xususiylashtirish, ulardagi eksklyuziv imtiyozlarning bekor qilinishi xususiy 
sektorning faoliyat ko‘lamini kengaytirish bilan bir qatorda yangi loyihalarni amalga oshirish va ularga investitsi-
yalar jalb qilish imkoniyatlarini kengaytirmoqda. Mazkur holat markazlashgan investitsiyalardan farqli ravishda 
xususiy sektor tomonidan amalga oshiriladigan investitsiya loyihalarining samaradorligini baholash bo‘yicha 
mutahassislarga hamda ilmiy-nazariy va amaliy uslubiyatlarni rivojlantirishga zaruriyat tug‘diradi.

Vazirlar Mahkamasining 2024-yil 17-iyulda “Kichik sanoat zonalari hamda yoshlar sanoat va tadbirkorlik 
zonalari   tadbirkorlarini qo‘llab-quvvatlash bo‘yicha qo‘shimcha chora-tadbirlar to‘g‘risida”gi VMQ-432 sonli 
qarori qabul qilindi va unga ko‘ra tadbirkorlik subyektlari tomonidan bajarilgan investitsiya va ijtimoiy majburi-
yatlarni qabul qilish tartibi belgilandi.

Vazirlar Mahkamasining 2024-yil 31-iyuldagi 467-son qarori bilan “Tadbirkorlik subyektlarining barqaror
lik reytingini aniqlash tartibi to‘g‘risidagi nizomni tasdiqlash haqida”gi 2024-yil 30-yanvardagi 55-con qaroriga 
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o‘zgartirish va qo‘shimchalar kiritildi. Xususan, hujjat bilan xo‘jalik yurituvchi subyektlarning EBITDA (Earn-
ings Before Interest, Taxes, Depreciation, Amortization and Management) asosidagi rentabellik darajasini 
aniqlashga qo‘yiladigan talablar yumshatilmoqda. 

Yuqorida keltirilgan qarorlar tadbirkorlik subyektlariga investitsiya loyihalarini amalga oshirishda bir qator 
yengilliklarni yaratish bilan birga loyihalar samaradorligini ta’minlash borasida muhim mas’uliyatni ham yuk-
laydi.

A D A B I Y O T L A R  T A H L I L I 
Iqtisodiy va moliyaviy jihatdan samarali investitsiya loyihalarini tanlab olish bo‘yicha tegishli xulosalar 

ishlab chiqish va qarorlar qabul qilishda ularning kelgusidagi samaradorlik ko‘rsatkichlarini aniqlash, muhim 
ahamiyatga ega. Investitsiya loyihalari samaradorligi borasidagi tadqiqotlar umumiqtisodiy muammo sifatida bir 
qator iqtisodchi olimlar tomonidan tadqiq etilgan. 

Iqtisodchi olim O. Astanakulov fikricha, “Har bir iqtisodiy-ijtimoiy jarayon haqida aniq xulosa chiqarish va 
kelgusi istiqbolini belgilash bo‘yicha ta’sirchan boshqaruv qarorlarini qabul qilish uchun ularning o‘zgarishiga 
ta’sir qiluvchi omillarni o‘rganishni taqazo etadi. Investitsiya ham ko‘p qirrali jarayon bo‘lib, ko‘plab omillar 
ta’sirida o‘zgarib boradi”[6].

Investitsiya loyihalarini baholashda asosiy vazifalar iqtisodchi olim R. Bozorov fikricha, “Moliyaviy baholash 
investitsiya loyihasini amalga oshirish jarayonidagi likvidligini tahlil qilishda ishlatiladi. Boshqacha aytganda, 
moliyaviy baholash vazifasi, loyihani belgilangan muddatlarda amalga oshirish uchun, uning jami moliyaviy 
majburiyatlarini bajarishga korxonaning yetarli moliyaviy resurslari bo‘lishini belgilashdir. Iqtisodiy baholash esa, 
investitsiya loyihasining potensial qobiliyati, shu loyihaga qo‘yilgan mablag‘larning qiymatini saqlab qolishda va 
ularning o‘sishi sur’atini yetarli darajasini yaratib berishda foydalaniladi” [7].

Amaliyotchi iqtisodchi olimlar D. Strok, D. Ladigin, A. Kaadze fikricha “Investitsiyaviy tahlil “loyihani amalga 
oshirguncha” yoki “loyihani amalga oshirgandan keyin” emas, balki “loyiha bilan” va “loyihasiz” kompaniyaning 
faoliyatidagi o‘zgarishlar asosida amalga oshirilishi zarur” [9].

Yuqoridagi iqtisodchi olimlarning ilmiy tadqiqodlarida investitsiya loyihalarining samaradorligini baholashda 
e’tiborga olinishi lozim bo‘lgan omillar,  baholash turlari va usullari hamda baholash jarayonlarini amalga oshirish 
muddatlarining ilmiy-nazariy va metodologik asoslarini takomillashtirishning ba’zi jihatlari tadqiq etilgan. Mazkur 
tadqiqodlarda yoritilgan investitsiya loyihalari samaradorligini baholashni takomillashtirish bo‘yicha ilmiy tak-
liflarning barchasi loyihalar kelajagini prognozlashtirish asosida amalga oshiriladi va moliyaviy modellashtirish-
ning loyihalar samaradorligini baholashdagi muhimligi ko‘rsatadi.

T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
Tadqiqotda O‘zbekistonda faoliyat yuritayotgan tijorat banklari tomonidan moliyalashtirilgan loyiha misolida 

amaliy tahlil o‘tkazilgan. 
Mazkur mavzuni yoritishda abstrakt-mantiqiy fikrlash, umumlashtirish, taqqoslash, analiz va sintez, 

tizimli talillar usullardan foydalanilgan. Aniq loyiha misolida loyihaning prognoz ko‘rsatkichlari umumlashtirildi, 
moliyaviy va iqtisodiy ko‘rsatkichlari yillar kesimida talil qilindi va taqqoslandi, moliyaviy koeffitsiyentlarni 
hisoblashda analiy va sintezdan foydalanildi, tadqiqod asosida olingan natijalar tizimlashtirilgan holda tahlil 
qilindi, xulosa va takliflar ishlab chiqildi.

T A H L I L  V A  N A T I J A L A R  M U H O K A M A S I
Noaniqlik har qanday investitsiya loyihasida mavjud bo‘lgan risklar ta’sirida kutilayotgan natijaning o‘zga-

rishi bo‘lib, nazoratdan tashqarida bo‘lgan ko‘plab omillarga bog‘liq. Masalan, yangi texnologiyalar yoki bosh-
qaruv usullari barcha tarmoqlarda ishlab chiqarish jarayonlarini tubdan o‘zgartirib kelmoqda. 

Yaqin kelajakda nima kutayotganini bilish va oldindan rejalashtirish foydadan holi emas. Loyihaning tah-
lili jarayonida moliyaviy modellashtirish (prognozlashtirish) uning samaradorligini yuqori aniqlikda tahlil qilish 
imkonini yaratadi. 

Moliyaviy modellashtirish – bu real yoki taklif qilinayotgan moliyaviy muhitda amal qiladigan tasavvuri
mizdagi mavhum jarayonni qurish. Moliyaviy modellashtirish jarayonida yangi loyihalarni amalga oshirish, kom-
paniyani rivojlantirish, qimmatli qog‘ozlar qiymatini o‘zgartirish va boshqa aktiv va obyektlar to‘liq yoki qisman 
tadqiq qilinadi va loyihaning moliyaviy kelajagi moliyaviy modelning sifatiga bog‘liq bo‘ladi.

Moliyaviy model loyihaning iqtisodini tasavvur qilish va kiritiladigan investitsiyaning samaradorligini baho-
lash imkonini beradi. Aslida boshqaruv qarorlarini qabul qilishdagi har qanday iqtisodiy asos moliyaviy model 
hisoblanadi va uni tuzish jarayoni moliyaviy modellashtirish deb ataladi. Moliyaviy modellashtirish asosini 
matematik, ekonometrik va statistik modellashtirish usullari tashkil etadi.  
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Moliyaviy modellashtirish biznesning barcha javhalarida qo‘llaniladi va bu konsepsiya biznesni samarali 
tashkil etishda, investitsion-bank faoliyati va korporativ boshqaruvda hamda konsalting xizmatlarida beqiyos 
hisoblanadi.

Moliyaviy model quyidagi savollarga javob beradi:
1. Loyihaga asoslangan biznes nima xisobidan va qancha ishlab topadi?
2. Yo‘qotishlar nimadan iborat?
3. Nozik jihatlari nimadan iborat?
4. O‘sish nuqtalarini qanday?
5. Biznesni kelajakda nimalar kutmoqda?
Moliyaviy modellashtirishning maqsadi:
1. Moliyaviy-iqtisodiy natijalarni turi xil kirish ko‘rsatkichlar asosida prognozlashtirish;
2. Budjetni moliyalashtirish (sotuv budjeti, ishlab chiqarish budjeti, materiallar zaxirasi budjeti, materiallar 

sotib olish budjeti, master-budjet (balans, moliyaviy natija, pul oqimi));
3. Kompaniya xarajatlarini optimallashtirish yo‘llarini topish;
4. Investitsiyalar oqimini chamalash;
5. Kalit ko‘rsatkichlar dinamikasini prognozlashtirish.
Moliyaviy modellashtirish turlari:
1. Uch hisobotga asoslangan model (3-Statement Model).
Uch hisobotga asoslangan model – bu integrallashgan model bo‘lib, kompaniyaning foyda va zarar to‘g‘risi-

dagi hisobotni, balans hisobotini va pul mablag‘lari harakati to‘g‘risidagi hisobotni prognozlashtiradi.
2. Diskontlangan pul oqimi modeli (Discounted Cash Flow (DCF) Model).
Ushbu model kompaniya faoliyati natijasida kelgusidagi pul oqimlarining bugungi qiymatini aniqlash 

imkonini beradi.
3. Kompaniyani qiyosiy tahlil qilish modeli (Comparable Company Analysis (CCA) Model).
Ushbu modeldan aynan bir tarmoqdagi o‘xshash boshqa kompaniyaning ko‘rsatkichlaridan foydalangan 

holda kompaniya qiymatini baholashda foydalaniladi.
4. Kompaniyalar qo‘shib olinishi va birlashishi modeli (Merger (M&A) Model). 
Kutilayotgan kelishuvdan oldin qo‘shib olinish yoki birlashish natijasi bo‘yicha kompaniyaning faoliyati 

modellashtiriladi va tahlil qilinadi.
5. Qarz mablag‘laridan foydalanib sotib olish modeli (Leveraged Buyout (LBO) Model).
Ushbu moliyaviy instrument qarz mablag‘lari hisobiga kompaniya sotib olish tranzaksiyasini baholash 

uchun tuziladi. 
6. Aksiyalarni birlamchi ommaviy joylashtirish modeli (IPO Model).
7. Budjet va prognozlashtirish modeli (Budget & Forecasting Model).
Budjet va prognoz – bu an’anaviy moliyaviy instrument bo‘lib, kompaniyalar kelgusidagi rejalarini tuzishda 

undan foydalanadi.
8. Kompaniya bo‘laklari yig‘indisi modeli (Sum of the Parts Model (“SOTP”))
“SOTP” tahlil kompaniyaning alohida biznes-segmentlari qiymati yig‘indisi yordamida kompaniyaning 

umumiy qiymatini aniqlash imkonini beradi va buning yordamida aksiyadorlik kapitali qiymati aniqlanadi.
Davriy belgilariga ko‘ra moliyaviy modellashtirishni 2 guruhga ajratish mumkni:
1. Strategik qarorlar qabul qilish maqsadida moliyaviy modellashtirish;
2. Operatsion (taktik) qarorlar qabul qilish maqsadida moliyaviy modellashtirish.
Investitsion loyihalarni, biznesning qiymatini aniqlash, makroiqtisodiy prognozlashtirishga qaratilgan moli-

yaviy modellar birinchi guruhni tashkil etadi.
Kadrlar motivatsiyasi, xarid siyosati, soliqni optimallashtirish kabi tizimli o‘zgarishlar ta’sirida yuzaga kela

digan samaradorlikni prognozlashtirish maqsadida tuziladigan moliyaviy modellar ikkinchi guruhga kiradi. 
Молиявий моделлаштириш объектига кўра қуйидагиларга бўлинади:
Investitsiya loyihasini baholash uchun tuziladigan moliyaviy model;
Kompaniya faoliyatini rivojlantirishning moliyaviy modeli;
Qimmatli qog‘ozlar kotirovkasi (portfeli)ning dinamikasi modeli;
Makroiqtisodiy darajadagi moliyaviy model.
Modellashtiriladigan obyektning qamrovi bo‘yicha moliyaviy modellar: 
1. Aniq mavzuga doir;
2. Majmuaviy (kompleks).
Birinchi guruhga alohida olingan biznes-jarayon (yoki biznes-jarayonlar guruhi)ning moliyaviy modeli kiradi. 

Masalan, soliqni modellashtirish, sotuvni modellashtirish, kompaniyaning operatsion, investitsion va moliyaviy 
faoliyatini alohida modellashtirish va h.k.
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Ikkinchi guruhga bir vaqtning o‘zida o‘rganilayotgan obyektning barcha javhalarini qamrab oladigan moli-
yaviy modellashtirish kiradi. Masalan, kompaniyaning operatsion, investitsion va moliyaviy faoliyatini yagona 
model asosida modellashtirish.

Qayta foydalanish imkoniyatiga ko‘ra modellar:
1. Betakror (unikal) modellarni moliyaviy modellashtirish;
2. An’anaviy (tipovoy) modellarni moliyaviy modellashtirish.
Moliyaviy modellarga qo‘yiladigan umumiy talablar:
1. Tushunarli bo‘lishi. Moliyaviy modelda foydalanilgan ma’lumotlar va yakuniy xulosalar undan foydalanuv

chilar uchun tushunarli bo‘lishi lozim;
2. Iqtisodiy jihatdan maqsadiga muvofiqligi. Moliyaviy modelga tayyorgarlik va uni detallashtirish xarajatlari 

uni tuzishdan keladigan samaradan yuqori bo‘lishi mumkin emas.
3. Nazorat va ochiqlik. Foydalanuvchi kiritilgan ma’lumotlarni, hisob-kitoblar tartibi va formulasini hamda 

hisobotlar mazmunini tushinishi va tekshira olish imkoniyatiga ega bo‘lishi zarur.
4. Moslashuvchanlik. Ma’lumotlarga oson o‘zgartirish kiritish va sezilarli darajadagi xarajatlarsiz yangi nati-

jalarni olish imkoniyati bo‘lishi shart.
5. Boshqaruvchanlik. Moliyaviy model shunday tuzilishi kerakki, hisoblangan ko‘rsatkichlar ma’lumotlarga 

bog‘langan bo‘lishi va kelgusida model muallifi va foydalanuvchi yangi natijalarni ko‘rish maqsadida nimani 
qayerdan o‘zgartirish mumkinligini aniq bilishi lozim.

Moliyaviy modelning samaradorligini belgilovchi omillar:
1. Struktura.
Moliyaviy modelning qulay strukturaga ega bo‘lishi tahlilchilar uchun zarur ma’lumotlarni yig‘ishda yengillik 

yaratadi.
2. Oddiylik.
Oddiyligi uni tushunishni osonlashtiradi, ya’ni hajmi jihatidan qanchalik katta bo‘lishiga qaramasdan uni 

o‘qish oson bo‘ladi.
3. Prognoz (faraz) sifati.
Kompaniya faoliyati natijalarini to‘g‘ri baholash uchun moliyaviy model aniq voqealikdagi real farazlarni 

talab etadi. Kiritiladigan  raqamli ma’lumotlar qanday bo‘lishidan qat’iy nazar farazlar modellashtiriladigan real 
voqea-xodisalar uchun mos bo‘lishi shart.

4. Qayishqoqlik. 
Moliyaviy modelning qayishqoqligi, uni turli xil ssenariylarga moslashtirish imkonini beradi. Moliyaviy tah-

lilchilar turli xil omillardan foydalangan holda moliyaviy modelni yangilash imkoniga ega bo‘lishi lozim.
5. Bir qarashda xulosa.
Asosiy e’tibor raqamli ma’lumotlarga qaratilgan bo‘lishiga qaramasdan, moliyaviy model bir qarashda jozi-

bador bo‘lishi maqsadga muvofiq. Turli xil ranglardan foydalanish va ularning mutanosibligi moliyaviy mod-
elning jozibadorligini hamda o‘quvchanligini oshiradi. 

Bu modellar odatda uch o‘lchamli tamoyil bo‘yicha ishlaydi: ma’lumotlar  kiritish, hisob-kitob va xulosa. Biz 
bu tamoyillarni quyidagi uchta hisobotlar modeli, ya’ni ularni kelajak uchun prognozlashtirish yordamida amalga 
oshiramiz:

Moliyaviy natijalar to‘g‘risida hisobot: kompaniyaning hisobot davridagi tushumini va uning sof foydaga 
aylanishini ko‘rsatuvchi hujjat;

Pul mablag‘lari harakati to‘g‘risida hisobot: kompaniya moliyaviy resurslarining ma’lum davr davomida 
umumiy kirimi va chiqimini ko‘rsatuvchi moliyaviy hisobot;

Balans: ma’lum bir vaqtda daromadlar va xarajatlar mutanosibligini kapital, aktivlar va majburiyatlarni ino-
batga olgan holda ko‘rsatuvchi hujjat.

Investitsiya loyihasining moliyaviy modelida prognozlashtiriladigan, yuqorida keltirilgan hisobotlar asosida 
aniqlanadigan moliyaviy koeffitsiyentlarga to‘xtalib o‘tsak.

Pul oqimlari prognozi asosida aniqlanadigan koeffitsiyentlar:
1. Qarzni qoplash koeffitsiyenti (Debt service ratio)>1,0:
QQK (sof)= (Sof pul tushumi+kredit to‘lovlari)/kredit to‘lovlari;
2. Sof diskontlangan daromad (NPV);
3. Ichki foydalilik me’yori (IRR) – bu sof diskontlangan daromad (NPV=O) nolga teng bo‘lgandagi foiz (i) 

stavkasi miqdori.
Moliyaviy natijalar to‘g‘risida hisobot prognozi asosida aniqlanadigan koeffitsiyentlar:
1. Yalpi marja  ko‘rsatkichi (Cross margin): 
Cross-m=Yalpi marja/Sotishdan tushum;
2. Sof foyda marja ko‘rsatkichi (Net profit margin):
NPM=sof foyda / sotishdan tushum;
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3. Operatsion marja ko‘rsatkichi (Operating margin):
	 Op-margin=Asosiy faol. daromad/sotishdan tushum;
4. Zararsizlik nuqtasi hisobi (Break Even Calculation):
O‘zgarmas xarajatlar/(sotishdan tushum-o‘zgaruvchan xarajatlar).
Balans hisoboti prognozi asosida aniqlanadigan koeffitsiyentlar:
1. Kapitalning o‘rtacha tortilgan qiymati – WACC (Weight average cost of capital): 
WACC =(XK(summa)x%stavka+Kredit(summa)x%stavka)/jami kapital;
2. Majburiyatning xususiy kapitalga nisbati (debt/equety ratio):
	 Debt/Equety ratio=majburiyatlar/xususiy kapital;
3. Joriy likvidlik koeffitsiyenti (Current Ratio):
	 Current Ratio=joriy aktiv/joriy majburiyat;
4. Mutloq likvidlik koeffitsiyenti (Quick ratio):
Quick ratio = (Pul mab+qisqa mud. Debitor)/joriy majburiyatlar.
Keltirilgan koeffitsiyenlarni loyiha misolida ko‘rib chiqamiz.
Misol tariqasida “LITORE TEKS” qo‘shma korxonasining kalava ipdan oqartirilgan va bo‘yalgan mato ishlab 

chiqarishga qaratilgan loyihasini ko‘rib chiqamiz. Loyihaning umumiy qiymati 4 389 705 AQSH dollari, shundan 
o‘z mablag‘lari 1 389 705 AQSH dollari, bank krediti 3 000 000 AQSH dollariga teng. Kreditning muddati 5 yil, 
imtiyozli davr 1,5 yil, foiz stavkasi 8,5% (libor+marja), kredit to‘lovlari har chorakda bir marta amalga oshiriladi.

Loyihani ishlab chiqarish quvvati yiliga 1850 tonna mato ishlab chiqarishga teng.

1-jadval. Loyihaning moliyaviy tahlili ko‘rsatkichlari.
Koeffitsiyentlar 1-yil 2-yil 3-yil 4-yil 5-yil

DSC  2,48 1,56  1,26 1,37 1,55 
WACC 8,48% 8,37% 8,38% 8,41% 8,46%
Debt /Equity Ratio 2,16 1,85 1,23 0,62 -   
Gross Margin 43% 43% 43% 43% 43%
Net Profit Margin -34% 14% 16% 17% 19%
Current Ratio 22,3 13,2 15,3 18,1 22,4
Quick Ratio 14,0 8,8 10,9 13,7 18,1
Operating margin -14% 22% 23% 24% 23%
Debtor Days 11,5 11,5 11,5 11,5 11,5
Creditor Days 14,2 15,2 15,2 15,2 15,2
Stock Days 117,0 66,9 66,7 66,5 66,5
ROA -12% 14% 17% 20% 22%
ROE -33% 42% 51% 59% 65%

2-jadval. Loyihaning diskontlangan daromadi tahlili.

NPV; IRR hisobi 0-yil  1-yil 2-yil 3-yil 4-yil 5-yil

Investitsiya -4139467

Foyda (zarar) soliqsiz -194 221 836534 905220 976586 954562

Amortizatsiya 450 000 450 000 450000 450000 450000

Ishchi kapital o‘zgarishi 113 178 -217427 (28293) (28293)      -   

Pul oqimi -4139467 368 957 1069107 1326927 1398294 1404562

Diskont stavka 8,70%

NPV 65 021

IRR 9,2%

Break Even (quvvat) 36%
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X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
Tadqiqot natijasida xulosa qiladigan bo‘lsak, investitsiya loyihalarining samaradorligini tahlil qilishdan 

asosiy maqsad loyihaning kelajagini o‘rganishdan iborat va jalb qilingan investitsiyalarning samaradorligi ham 
bevosita ushbu loyihaning samaradorligiga bog‘liq. Loyihaning kelajagini ko‘rsatuvchi moliyaviy ko‘rsatkichlar 
bevosita moliyaviy modellashtirish natijasida tuzilgan prognoz hisobotlarga asoslangan holda aniqlanishi o‘z-
o‘zidan moliyaviy modellashtirish loyiha samaradorligi tahlilining muhim jihati ekanligini ko‘rsatadi

Yuqoridagilardan kelib chiqqan holda, har qanday loyihaga jalb qilingan investitsiya resurslaridan sama-
rali foydalanish uchun loyiha tahlili jarayonida moliyaviy modellashtirishdan foydalanish orqali quyidagi muhim 
jihatlarni aniqlash va nazorat qilish imkoniyati yaratiladi:

1. Prognoz pul oqimlari miqdori va ularning kirim-chiqim muddatlarini yillar va oylar kesimida aniqlash, 
kredit va boshqa qarz mablag‘larini qaytarish grafigini ishlab chiqish aniq ishlab chiqish hamda kelgusida 
muammoli to‘lovlarning oldini olish;

2. Loyihaning kelgusidagi likvidlik darajasini aniqlash, yillar davomida o‘zgarish tendensiyasini ko‘rish, 
salbiy tomonga o‘zgarish mavjud bo‘lgan davrlar uchun loyihalash jarayonida aniq yechimlar ishlab chiqish;

3. Yalpi va sof marja ko‘rsatkichlarini prognoz qilish natijasida mahsulot sotishning optimal narxlarini belgi-
lash, tannarx va davr xarajatlarini nazorat qilish; 

4. Loyihani moliyalashtirish maqsadida turli manbalar hisobidan jalb qilingan investitsiyalarning o‘rtacha 
tortilgan qiymatini aniqlash va kapital bozoridagi narxlar bilan solishtirish, narxi yuqori bo‘lgan manbalarni 
almashtirish;

5. Kelgusida loyihadan olinadigan daromadning bugungi qiymatini aniqlash orqali jalb qilingan investitsi-
yalardan olinadigan real daromani (NPV) hamda nisbatan risk past bo‘lgan, muqobil investitsiya ob’etklaridan 
olinadigan foyda darajasiga nisbatan ichki foyda me’yorini (IRR) aniqlash va muqobil loyihalar bilan taqqoslash;

6. Loyihaning ishlab chiqarish quvvatlarini o‘zlashtirish me’yorlarida zararsizlik nuqtasini aniqlash orqali 
kelgusidagi faoliyatida o‘zlashtirishi shart bo‘lgan minimal ishlab chiqarish quvvatini aniqlash.

Yuqorida keltirilgan moliyaviy modellashtirishning muhim jihatlaridan samarali foydalanish har qanday loyi
haning hayotiyligini ta’minlash orqali jalb qilingan investitsiyalar rentabelligini yuqoriga ko‘tarishda muhim o‘rin 
tutadi.
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