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INVESTITSION
JOZIBADORLIKNI
BAHOLASHNING USLUBIY
JIHATLARI

N.N.Zikrillayev
TDTU mustaqil izlanuvchisi

Annotatsiya: Magolada investitsion jozibadorlik tushunchasining mohiyati va ilmiy-nazariy asoslari keng tarzda ochib
berilgan. Shuningdek, investitsion jozibadorlikni baholashning uslubiy jihatlari va investitsion jozibadorlikka ta'sir etuvchi
omillarni ta'sir darajalari tahlil gilingan bo'lib, investitsion jozibadorlikning asosiy tarkibiy gismlari muallif tomonidan taklif
gilingan.

Kalit so‘zlar: investitsion jozibadorlik, xavf darajasi, baholash, investitsion jozibadorlikni baholash, investitsiya hajmini
bashoratlash, igtisodiy ko‘rsatkichlar, optimal strategiya, rag‘batlantirish dasturlari, savdo siyosati.

Abstract: The essence of the concept of investment attractiveness and its scientific-theoretical foundations are widely
disclosed in the article. Also, methodological aspects of investment attractiveness assessment and influence levels of
factors affecting investment attractiveness were analyzed, and the main components of investment attractiveness were
proposed by the author.

Key words: investment attractiveness, risk level, assessment, assessment of investment attractiveness, forecasting of
investment volume, economic indicators, optimal strategy, incentive programs, trade policy.

AHHoTauus: B ctatbe LLIMPOKO pacKpbiTa CYyLLUHOCTb MOHATUA VHBECTULMOHHOWN npuenekaTtenbHOCTU N ee Hay4YHO-Teope-
TUYECKME OCHOBBI. Takxke aBTOPOM MNpoaHann3npoBaHbl METOOOJSI0IMYECKME acneKTbl OLLEHKN WHBECTULMOHHOWN npuene-
KaTenbHOCTU U YPOBHW BITUAHUA CbaKTOpOB, BNUAKOLWNX Ha MUHBECTULMOHHYIO NpUBNEeKaTenbHOCTb, a TakXe npeansioXXeHbl
OCHOBHblE COCTaBNALLNE NHBECTULIMOHHOM npuenekaTtenbHOCTHU.

KntoyeBble cnoea: MHBECTULIMOHHAS NPUBIEKATENbHOCTb, YpOB€Hb pUCKa, OLUeHKa, OueHKa MHBECTULMOHHOW NpuBReKa-
TEeNbHOCTU, NPOrH03npoBaHne ob6beMa UHBECTULNIA, SKOHOMUYECKNE NoKasaTenu, onTumarnbHas cTpaTterua, nporpamMmmbl
CTUMYNMpOBaHUA, Toproead NoNMnUTUKa.

KIRISH

Har bir mamlakat, avvalo, igtisodiy rivojlanishga, dunyodagi rivojlangan mamlakatlar qatoriga qo‘shilishga
harakat qiladi. Shu orqgali makro va mikro muhitni rivojlantirishga, yalpi ichki mahsulotni oshirishga intiladi.
Bunday keng ko‘lamli ishlarni bajarish uchun xorijiy investitsiyalarni jalb gilish ham katta ahamiyat kasb etadi.
Bunday sharoitda korxona tashqi muhitdagi o‘zgarishlarga tezkor munosabatda bo'lishi, ish faoliyatini yax-
shilashi, risklarni baholay olishi hamda eng to‘g‘ri moliyaviy garorlarni gabul gilishi kerak. Doimiy rivojlanish
potensiali magsadi daromad olish bo‘lgan har ganday tashkilotning muvafaqgiyat kaliti hisoblanadi. Albatta, bu
jarayon kompaniya igtisodiy o'sishining mexanizmi hisoblangan investitsiyalarni talab giladi. Korxona uchun
kapital jalb qilish va bozordagi raqobatchilar orasida mavqeyini mustahkamlashning yagona yo'li investitsiya
jozibadorligi darajasini oshirishdan iborat. Investitsiya jozibadorligini to‘g‘ri baholash ushbu iqtisodiy kategori-
yani yaxshiroq tushunish imkonini beradi. Investorning qaror gabul qilish jarayonidagi hal giluvchi gadam kor-
xonaning investitsion jozibadorligini baholashdir. U operatsion faollikni, bozordagi pozitsiyani va investitsiya
jarayoni bilan bog‘lig mumkin bo‘lgan xavflarni tavsiflaydi.
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“2022-2026-yillarga mo‘ljallangan yangi o‘zbekistonning taraqqgiyot strategiyasi’da mamlakatda inves-
titsiya muhitini yanada yaxshilash va uning jozibadorligini oshirishga doir qator magsad va vazifalar nazarda
tutildi. Jumladan, Taraqqiyot strategiyasining 26-maqgsadida, mamlakatda investitsiya muhitini yanada yax-
shilash va uning jozibadorligini oshirish, kelgusi besh yilda 120 milliard AQSH dollari, jumladan 70 milliard dollar
xorijiy investitsiyalarni jalb etish choralarini ko‘rish ko‘zda tutilgan.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Xorijiy va mahalliy manbalarni tadqiq etish davomida investitsion jozibadorlik tushunchasiga turli xil yon-
dashuvlar aniglandi. Jumladan, A.G. Goncharuk va S. Karavan hammuallifligidagi “The investment attractive-
ness evaluation: methods and measurement features” maqolasida, kompaniyaning investitsion jozibadorligi
— bu iqtisodiy toifa ekanligi, ushbu ko‘rsatkich uning faoliyati samaradorligini ko‘rsatib berishi, miqdoriy ko‘rsat-
kichlar to‘plami bilan tavsiflanishi va biznesning turli jihatlarini gamrab oluvchi va ma’lum bir xavf darajasi mavjud
bo‘lganda investorlar uchun (imtiyozli investitsiyalarning boshqa ob’ektlari bilan solishtirganda) maksimal foyda
olish imkoniyatini aniglaydigan sifatli komponentlardan biri ekanligi hagida ma’lumot berilgan. Investitsion jozi-
badorlikni baholashda muhim narsa bu kompaniyaning hayot aylanish bosqichini aniglash, aynigsa moliyaviy
koeffitsientlarni tahlil qilish nuqtai nazaridan. Har bir ko‘rsatkichning og‘irligi va uning me’yoriy giymati korxo-
naning hayot aylanish bosgichiga garab farq gilishi mumkin (1-rasm).

Kompaniyaning investitsion jozibadorligini baholashning asosiy tarkibiy qismlari

e———

Korxona faoliyatini baholash Atrof-muhit ta'sirini baholash

Y.

Asosiy tarkibiy gismlar

——

Iqtisodiy tarkibiy qismlar Igtisodiy tarkibiy qismlar

Mikro va makro muhit
omillarini tadqiq qilish,
ularning ta'sirini tahlil

y Y qilish
Analitik usuli Ekspert usuli I
nvestor
istaklari
—P[ Molivaviv tahlil ] N
Korxona faoliyati boshqa
Bozor ko‘rsatkichlari jabhalari tahlili
tahlili

1-rasm. Kompaniyaning investitsion jozibadorligini baholashning asosiy tarkibiy qismlari'.

Boshga bir igtisodchi S. Gutkevichning fikriga ko‘ra, ko‘plab igtisodiy o‘zgarishlarga qaramasdan, investit-
sion jarayonning asosi bo‘lgan investitsion jozibadorlikni yaratish muammosi ilmiy iqtisodiy adabiyotlarda yetarli
darajada keng yoritilgan emas. Mamlakat igtisodiyotini rivojlantirishga davlatning o‘zgargan yondashuvida eng
samarali kapital go‘yilmalar uchun investitsiya jarayonini rivojlantirishning yangi nazariy va uslubiy asoslarini,
mikro va makro darajada investitsiya jozibadorligini yaratish shakllari va mexanizmlarini chuqur tadqiq etish va
ishlab chiqgish zarurati paydo bo‘ldi. Boshqaruv investitsiya garorlarini gabul gilishda eng ustuvor obyektlarni,
ishlab chigarish, gimmatli gog‘ozlar, ko‘chmas mulk va boshqgalarga ya’ni kapitalning samaraliroq qo‘yilmalarini
aniqglash kerak. Hozirgi bosqich mikro va makro darajalarda bozor shakllari va investitsiya jozibadorligi mexa-
nizmlarini o‘rganishdir. Investitsiyaning eng samarali shaklini tanlash mumkin bo‘lgan muqobil variantlarni tahlil
gilishdan boshlanadi. Tagqoslashning markazida investitsiyalar samaradorligini baholash usullari va birinchi
navbatda foyda, ishonchlilik va xavf darajasi ko‘rsatkichlari mavjud?.

1 Goncharuk A.G., Karavan S. The investment attractiveness evaluation: methods and measurement features// polish journal of man-
agement studies. 2013 vol.7.

2 Gutkevych, Svitlana. Investment attractiveness of industries: features and trends. Baltic Journal of Economic Studies. 5. 50.
10.30525/2256-0742/2019-5-3-50-58. (2019).
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Shuningdek, ba’zi igtisodchilar ma’lum bir hududlarning igtisodiy jozibadorligini baholashda ular asosan
ikki kategoriyadan foydalanadilar: investitsion salohiyat va investitsion xavf, chunki bu ko‘p jihatdan uning
hududida mavjud bo‘lgan sanoat va tarmoglarning rivojlanishini belgilaydi, ikkinchidan, sanoatning o‘zining
investitsion jozibadorligini belgilaydi®.

N.S. Kanashkin va A.P. Shabalin fikriga ko‘ra, sanoat kompaniyalarining sarmoyasiz kelajagi yo‘q, shuning
uchun investitsion jozibadorlikni oshirish muvaffagiyatli biznes yuritish strategiyasining ajralmas gismini tashkil
etadi. Zamonaviy tendensiyalar sanoat korxonalariga innovatsion texnologiyalarni joriy etish, rivojlanishning
yangi darajalariga erishish, ishlab chiqarish va sotish hajmini oshirish va ko‘paytirish, go‘shni bozorlarga chigish
huqugini beradi. Mualliflar tadqigotlar natijasida investitsiya jozibadorligi innovatsion rivojlanish darajasi, soha
va soha kompaniyalarining salohiyati kabi omillarga bog'‘liq ekanligini anigladilar. Konchilik va gazib olish
sanoati korxonalari investitsion jozibadorlikka ega bo‘lib, bu kompaniyalarning ilmiy-texnikaviy taraqqgiyotdagi
faol ishtiroki va istigbolli innovatsion tendensiyalarga rioya qilish hisobiga sotib olingan aksiyalarning yuqori
salohiyatli rentabelligini ta’minlaydi®.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Ushbu tadqiqgot ishlarini amalga oshirishda ilmiy tadgigot metodologiyasida keng go'‘llaniladigan usullardan
foydalanildi. Investitsion jozibadorlikning mamlakat rivojlanishiga ta’siri tendensiyalarini o‘rganishda umumiy-
likdan individuallikka va aksincha tartibda deduksion yoki induksion usullardan foydalanish samara bersa,
abstrakt-mantiqiy fikrlash usuli esa jarayonni tizimli tahlil gilishda ahamiyatlidir. limiy tahlil jarayonida ana shu
ilmiy tadgiqot usullaridan, xususan, kuzatish, umumlashtirish, guruhlash, taqqoslash, tahlil gilishda esa sintez
va tahlil usullarini keng foydalanildi.

TAHLIL VVA NATIJALAR

Kompaniyaning investitsion jozibadorligi — bu biznesning turli tomonlarini gamrab oluvchi va investorlar
uchun foydani maksimal darajada oshirish imkoniyatini aniglaydigan (mumkin bo‘lgan investitsiyalarning
boshqa obyektlari bilan solishtirganda) migdoriy ko‘rsatkichlar va sifat komponentlari to‘plami bilan tavsiflangan
faoliyat samaradorligini ko‘rsatadigan igtisodiy kategoriya. Bugungi kunda bir nechta yondashuvlar mavjud
bo'lib, ularda o‘ziga xos xususiyatlarga ega bo‘lgan va turli tomonlardan korxonalarning investitsiya jozibador-
ligini tavsiflovchi ko‘plab usullar ishlab chigilgan.

Birinchi yondashuv moliyaviy koeffitsiyentlar orgali baholash.

Moliyaviy ko‘rsatkichlar investorlar sarmoya kiritmoqchi bo‘lgan kompaniyalar to‘g‘risida garor gabul qil-
ish-lari uchun muhim hisoblanadi. Turli xil moliyaviy ko‘rsatkichlar individual investorlar, institutsional investorlar
va professional tahlilchilar tomonidan qo‘llaniladi.

Odatda, kompaniya hagida to‘liqgroq tasavvurga ega bo'lish uchun koeffitsiyentlar birgalikda qo‘llaniladi.
Muayyan koeffitsiyentdan bir nechta kompaniyalar uchun tagqoslash vositasi sifatida foydalanish kamroq
xavfli yoki eng jozibadorligini aniglashi mumkin. Bundan tashqari, o‘tmishdagi natijalarni ko‘rish uchun investor
bugungi kundagi ma’lum ma’lumotlar uchun koeffitsiyentlarni xuddi shu koeffitsiyentlar olingan o‘tgan yillardagi
natijalar bilan solishtirishi mumkin. Investorlar koeffitsiyentlarni turli yo'llar bilan ishlatishlari mumkin. Umuman
olganda, moliyaviy koeffitsiyentlar kompaniyani turli tomonlardan har tomonlama ko‘rishni ta’minlaydi va inves-
torlarga potentsial imkoniyatlarni aniglashga yordam beradi.Rentabellik kompaniyaga investitsiya kiritishda
tahlil gilinadigan asosiy jihatdir. Buning sababi shundaki, har doim ham yuqori daromadlar yuqori daromad yoki
yuqori dividendlarni yuzaga keltiravermaydi.

Rentabellik koeffitsiyentlari kompaniya gancha foyda keltirishi va bu foyda kompaniya haqidagi boshqga
muhim ma’lumotlar bilan ganday bog'ligligi hagida tushuncha berish uchun ma’lum bir vaqtdagi ma’lumotlardan
foydalanadi.

Matveyev va Rezvyakova yondashuviga ko‘ra, hududlarning investitsion jozibadorligi bu - mamlakatning
ma’lum hududlarining investitsiyalar daromadliligi va investitsion risklar darajasiga sezilarli ta’sir ko‘rsatuvchi
qulay investitsiya muhitini yaratish, investitsiya infratuzilmasini rivojlantirish darajasi, investitsiya resurslarini
jalb qilish imkoniyatlari va boshqga ba’zi omillarning integral sifatidir.

Shuningdek, investitsion jozibadorlikni baholashning uslubiy jihatlari deb quyidagilarni ajratib ko‘rsatadilar:

3 Kapustenko |.S. Pa3BuTne MHBECTULMOHHOMO MOTeHUMana ropHo4oObIBaloLLEe NPOMbILLNEHHOCTU AarlbHEBOCTOMHOIO pernoHal/
AnbMaHax coBpeMeHHoW Hayku n obpasoBaHusi, Ne 5 (72) 2013. https://www.gramota.net/articles/issn_1993-5552_2013_5_29.pdf
Murojaat sanasi 04.07.2024

4 KaHawkuH, H. C. MHBeCTMUMOHHaA npuBrekaTenbHOCTb AobbiBatowent npombiwneHHocTn / H. C. KanawkuH, A. T. WaGanuH //
MonopexHasa Hepens Hayku UMM3uT : CHopHuk TpyaoB Bcepoccuiickol cTyneHYeckon Hay4yHo-y4ebHoWM koHdepeHumn. B 6-Tn
yacTtsix, CaHkT-leTepbypr, 02—04 nekabps 2022 roga. Tom Yactb 2. — CaHkT-lNeTtepbypr: MONNTEX-MNPECC, 2021. — C. 23-26. —
EDN BJWDGH.
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Gorizontal va vertikal
yo‘nalishdag investitsiyalar Ishonchlilik
tarkibi tahlili ko‘rsatkichining
integral go’llanilishi

Miqgdoriy va sifat

ko‘rsatkichlarini solishtirish
usuli

Investitsion jozibadorlikni

baholashning uslubiy jihatlari

Ishonchlilik
ko‘rsatkichining
agregatlangan
qo’llanilishi

Ko‘rsatkichlarning reyting
bahosi

2-rasm. Investitsion jozibadorlikni baholashning uslubiy jihatlari®.

Mualliflarning fikriga ko‘ra, mintaganing investitsion jozibadorligini baholash uchun quyidagi mezonlarga
rioya qilish kerak:

- mintagadagi investitsion infratuzilma darajasi;

- hududning demografik parametri;

- mintaga bozorining rivojlanish darajasi;

- mintagada investitsiya faoliyatining ta’minlanganlik darajasi (2-rasm).

A.G. Avetisyan o'z tadqigotlarida makroigtisodiy darajada mamlakatlarning investitsion jozibadorligini bel-
gilovchi omillar sifatida quyidagilarni aniglagan:

. Bozor hajmi;

. Urbanizatsiya darajasi;

. Inson kapitalining rivojlanganlik darajasi;

. Mamlakatdagi igtisodiy integratsiya darajasi;
. Savdo rejimi;

. Ishchi kuchining giymati;

«  Valyuta kursining volatilligi;

. Siyosiy bargarorlik va boshqalar®.

Fikrimizcha, muallif tomonidan ko‘rsatilgan omillar mamlakatning investitsion jozibadorligini ko‘rsatibgina
golmay, balki uning iqtisodiyotining barqgarorligi holatini belgilovchi asosiy omillar hamdir. Yuqoridagi omillar
bilan bir gatorda fikrimizcha, ba’zi igtisodiy, ijtimoiy, ma’muriy-huquqiy omillar ham ushbu ro‘yhatda qo‘shilishi
lozim deb hisoblaymiz.

+  Sud institutining mustaqilligi va mustagqil garor gabul gila olish vakolati;

. Mamlakatdagi korrupsion holatning minimal darajada ekanligi;

. Investorlarning huquglarini kafolatlovchi tizimning mavjud ekanligi

. Davlat iqtisodiy, ijtimoiy, siyosiy institutlarining o‘z vakolatlari doirasida mustaqil faoliyat yurita olish

gobiliyatining o‘rnatilganligi (monopoliyaga qarshi kurashuvchi tuzilmalar, raqobatni gqo‘llab-quvvatlash
institutlari, statistika go‘mitasining shaffof va ishonchli faoliyati va hokazo).

Jahon banki tomonidan tayyorlanadigan Global Competitiveness Report (Global Raqobatbardoshlik
bo‘yicha hisobot)da dunyo mamlakatlari ragobatbardoshlik darajasini aniglashda bir gancha kategoriyalar aso-
sida baholanadilar. Ular quyidagilar:

1. Institutlar;

2. Infratuzilma;

3. AKT ni joriy etish darajasi;

4. Makroigtisodiy barqarorlik;

5. Sog'liq;

6. Ko‘nikma va mahoratlar;

7. Mahsulot bozori;

5 MaTtBeeB, B. B. MiHBecTULMOHHas NpuBrekaTenbHOCTb PEMMOHOB B COBPeMeHHbIX peanusix / B. B. Mateees, W. B. Pesssakosa //
M3BecTus KOro-3anagHoro rocyaapctBeHHoro yHuBepcuteta. Cepus: OkoHomuka. Coumonorus. MenemxkmeHT. — 2020. — T. 10, Ne
4.-C. 114-124. — EDN JATBND.

6 ABeTncaH A.I'. IHBecTUUMOHHas NpuBNeKaTenbHOCTb CTPaHbl: aHanmM3 OCHOBHbIX (PakTOpoB. PUHaHCLI: TEOpWS W MpakTvKa.
2020;24(4):58-74. DOI: 10.26794/2587-5671-2020-24-4-58-74 Murojaat sanasi: 06.07.2024
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8. Mehnat bozori;

9. Moliyaviy tizim;

10. Bozor hajmi;

11. Biznes harakati;

12. Innovatsion qobiliyat.

Shuningdek, aholi soni, kishi boshiga YalM AQSH dollar hisobida, 10 yillik o‘rtacha YalM o'sish sur’ati,
dunyo YalM da tutgan o‘rni, YalMda 5 yillik o‘rtacha xorijiy investitsiyalarning ulushi, qayta tiklanuvchi energiya
iste’moli ulushi, ishsizlik darajasi, global gender indeksi, Djini daromadi darajasi kabi ko‘rsatkichlar bo‘yicha
ham baholanadilar. ”

Fikrimizcha, mazkur igtisodiy ko‘rsatkichlar asosida baholashlar nafagat mamlakatlarning raqobatbardosh-
ligini ko‘rsatib beradi, balki xorijiy investorlar uchun o‘z mablag‘larini yo‘naltirishda mayoq vazifasini ham baja-
radi, mamlakatlarning igtisodiy jozibadorligini baholashning imkoniyati katta bo‘ladi.

Yana bir tadgiqotchi A. Loi tomonidan ilgari surilgan mulohazaga ko‘ra, korxonalar uchun investitsiyalarni
jalb qilish strategiyasini tanlashga ta’sir giluvchi asosiy omillarni aniglash juda muhimdir, chunki ular korxo-
naning investitsion jozibadorligini oshirishda katta muvaffaqiyat keltiradi. Investitsiyalarni jalb qilishning optimal
strategiyasini belgilashda bir gancha asosiy omillarni aniglash mumkin.

Korxonaning maqsad va ehtiyojlari

Bozordagi vaziyat ‘

Investitsiyalarni jalb qilishning
optimal strategiyasini aniqlash

Moliyaviy barqarorlik va to‘lov ‘
omillari

qobiliyati.

Xavf va rentabellik J

Investitsiyalarni jalb qilish vositalarini tanlash.‘

3-rasm. Investitsiyalarni jalb gilishning optimal strategiyasini aniqlash omillari®.

Fikrimizcha, yuqorida sanab o'tiigan omillar korxonalarda investitsion jozibadorlikni oshirishda investit-
siyalarni jalb qilish strategiyasini shakllantirishda muhim ahamiyat kasb etadi. Shu bilan bir gatorda, ushbu
ro‘yhatga korxonaning moliyaviy holati, ishlab chigarish faoliyati bo‘yicha igtisodiy va xo‘jalik ma’lumotlarini ham
gamrab olinishi magsadga muvofiq.

Igtisodchi olim SH. Mustafaqulov fikriga ko‘ra, mamlatkatning investitsion joziobadorligi - hududga sarmo-
yaning Kkirib kelishini belgilovchi va investitsiya faolligi bilan baholanadigan obyektiv igtisodiy, ijtimoiy va tabiiy
belgilar, vositalar, imkoniyatlar va cheklovlarning yig‘indisidir. O‘z navbatida, mamlakatning investitsion faolligini
sarmoyaning kirib kelish intensivligi sifatida ko‘rib chigish mumkin. Mamlakat/hududning integral investitsion
joziobadorligi - bu mamlakat/hududning xo‘jalik rivojlanish sharoitlarini tavsiflovchi va undagi investitsion faoli-
kning shakllanishiga ijobiy yoki salbiy ta’sir ko‘rsatadigan obyektiv ijtimoiy-igtisodiy, tabiiy-geografik va ekologik
ko‘rsatkichlarning umumiy darajasidir®.

Mahalliy igtisodchilardan K.A. Muhitdinova korxonaning “investitsion jozibadorligi” tushunchasiga salohi-
yatli investorlarning maqgsadlari, investitsiya jozibadorligini aniglashning optimal nazariy va uslubiy jihatlari, ren-
tabellik darajasi va investitsiyalarni joriy etish bilan bog'liq risklarni o'z ichiga olgan tizim sifatida baho bergan.
Muallifga ko‘ra, korxonaning investitsion jozibadorligi deganda ichki va tashqi omillar ta’sirida mavjud bo‘lgan
vaziyat tushunilishi kerak, bu investorning investitsiya maqgsadlariga erishish uchun potentsiali va xavfi bilan
tavsiflanadi. Korxonaning investitsion jozibadorligini baholash va diagnostika qilish har ganday investitsiyadan
kutilayotgan samarani aniglashning majburiy bosqichidir. Investitsion faoliyatni tashkil etishda aynan shunday
yondashuvni tizimli deb hisoblash mumkin. Uning doirasida korxonaning investitsion salohiyati aniglanadi va
investitsiya jarayonining igtisodiy, ijtimoiy, ekologik va boshga samaradorligini belgilaydi'®.

7 World Bank. The Global Competitiveness Report 2019. https:/www3.weforum.org/docs/WEF_TheGlobalCompetitivenessRe
port2019.pdf Murojaat sanasi 07.07.2024

8 Loi, Anna. (2023). Identification of investment attraction strategies to increase the economic potential of a trading enterprise.
Economics Entrepreneurship Management. 10. 10.56318/eem2023.01.008. https://www.researchgate.net/publication/373288183_
Identification_of_investment_attraction_strategies_to_in case_the_economic_potential_of_a_trading_enterprise Murojaat sanasi
07.07.2024

9 MycTtadakynos LLU.N. MHBeCTULMOH MyxWT x03nbagopnuri: Hazapus, megornormusa Ba amanvét. MoHorpadws

10  Mukhitdinova K.A. ANALYSIS OF INVESTMENT ATTRACTIVENESS OF THE ENTERPRISE // QkoHomuka u coumym. 2020. Ne4
(71). URL: https://cyberleninka.ru/article/n/analysis-of-investment-attractiveness-of-the-enterprise Murojaat sanasi: 07.07.2024.
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M. Nurmuhamidova va hammualliflariga ko‘ra, korxonalarning investitsion jozibadorligini oshirish bo‘yicha
ko‘plab chora-tadbirlar (strategiyalar) ishlab chiqgish imkonini beruvchi investitsion jozibadorlikni baholash va
investitsiya hajmini bashoratlash modellaridan bir vaqtda foydalanish magsadga muvofiq. Investitsiya hajmini
bashoratlash modelida investitsion jozibadorlikni aniglovchi har bir ko‘rsatkich ganchalik ta’sir ko‘rsatishga
moyilligini hamda ko‘rsatkichga ta’sir etish va investitsion jozibadorlik holatining o‘zgarishi o‘rtasida gancha
vaqgt o‘tishini hisobga olish lozimligi, tegishli ko‘rsatkich o‘zgaradigan vaqtdan boshlab igtisodiy tizimning inves-
titsion jozibadorligini o‘zgartirishga zarur bo‘ladigan muddatni aniglash uchun korrelyatsion tahlildan foydal-
anish tavsiya etilishi alohida ta’kidlab o‘tilgan. Korrelyatsiya koeffitsientining maksimal giymati kapital ogimi
o‘zgarishi va investitsiya jozibadorligi orasidagi bog'liglikni ifoda etadi. Igtisodiy tizimning investitsion joziba-
dorlikka ta’sir etuvchi barcha ko‘rsatkichlarini boshgaruvchining ta’sirni gabul qilish darajasidan kelib chiqib,
quyidagicha tavsiflash mumkin:

1-jadval. Boshqarish obyektlari tomonidan investitsion jozibadorlikka ta’sir etuvchi omillarni ta’sir darajasi bo‘yicha
guruhlash®.

Ko‘rsatkichlar guruhining tavsifi Korsatkichlar guruhining tarkibi

Monetar siyosat

To'lov balansining umumiy holati

Neftning dunyo bahosi o'zgarishi

Kishi jon boshiga va birlik maydonga to‘g‘ri keluvchi tabiiy resurslar
hajmi

Tashqi xavflarning ehtimolligi

Igtisodiyotning barqarorligi

Ta'sir gabul gilmaydigan ko‘rsatkichlar

Fiskal siyosat

Qayta moliyalashtirish stavkasi
Kamroq ta’sir giluvchi ko‘rsatkichlar Milliy pul birligi kursining o‘zgarishi

Aholi turmush darajasi

Ishsizlik darajasi

Nogonuniy muxolifatning ta’siri

Igtisodiyotning umumiy holati

YaMMning o'sishi

Joriy inflyatsiya

Inflyatsiya dinamikasi

Neft-gaz majmuasining rivojlanishi

Atrof-muhitning holati

Eksportning o'sishi

Importning o‘sishi

Boshqaruvchi apparatning ishchi kuchiga munosabati

Ta’sirni o‘rtacha darajada gabul qgiluvchi
ko‘rsatkichlar, ta’sir ularni uzog muddatli
davrda o‘zgartiradi

Kutilayotgan YaMM hajmining o‘sishi

Ishlab chigarishning o'sishi

Investitsiyaning o'sishi

Iste’molning o'sishi

Infratuzilma ob’ektlarining rivojlanganlik darajasi
Soliqga tortish darajasi

Igtisodiyotda davlat mulkining ulushi

Ta’sir ko‘rsatilganda tez o‘zgaruvchi
ko‘rsatkichlar, ammo har doim ham to'liq
emas

Ishchi kuchining giymati va sifati

Hududning monopolashganlik darajasi
Ta’sirni tez gabul giluvchi ko‘rsatkichlar, o'z Fan-texnika taraqgiyotiga erishishni qo‘llash darajasi
holatini gisqga muddatda o‘zgartiradi Ekologik ingirozlarning ehtimolligi

Rasmiy kapital harakati dinamikasi

Rasmiy savdo dinamikasi

Fikrimizcha, yuqgorida keltirilgan bayonotlar investitsion jozibadorlikning ma’lum bir girralarini aks ettiradi.
Har bir korxonaning tarmoq xususiyatlari, ishlab chiqarish ko‘lami, bozorda egallagan mavqei va o‘rniga ko‘ra
investitsion jozibadorlikni u yoki bu darajada namoyon qilishi mumkin. Xorijiy investitsiyalarni jalb qilish har

11 Hypmyxamuposa, M. X. MuHTakanap UHBECTULMS )031M6GaA0pIMrMHm OLIMPWLL Ba ynapHu 6axonall ycnyBusaTyHM TakoMunaluTMpuLL
/' M. X. Hypmyxamuposa, C. B. MamaxaHoBa, A. X. LLloeB. — TekcT : HenocpeAcTBeHHbIV // Monogow yyeHbi. — 2020. — Ne 11 (301).
— C. 282-284. https://moluch.ru/archive/301/67986/ Murojaat sanasi: 07.07.2024.

7[i1)]  https://yashil-igtisodiyot-taraqqiyot.uz




2024-yil, avgust. Ne 8-son. YASHIL IQTISODIYOT VA TARAQQIYOT \/}

ganday mamlakat, sanoat tarmog‘i va korxonaning igtisodiy o‘sishi va rivojlanishi uchun murakkab, ammo hal
giluvchi jihatdir. Bu qulay siyosat, bargaror siyosiy va igtisodiy muhit va potentsial investorlar uchun jozibador
imtiyozlarning strategik aralashmasini o'z ichiga oladi. Fikrimizcha, investitsion jozibadorlikning asosiy tarkibiy
gismlarini quyidagilarni o'z ichiga olishi magsadga muvofiq (4-rasm):

Igtisodiy
bargarorl
ik

siyo

Investitsion
jozibadorlikning
asosiy tarkibiy

gismlari
Rag’b
ntiris

dasturlar
i

Siyosiy
bargaro
ik

salohiyat
i

kapitali

4-rasm. Investitsion jozibadorlikning asosiy tarkibiy gismlari'2.

1. Igtisodiy barqarorlik: Kuchli va barqaror igtisodiyot investorlar uchun risklarni kamaytiradi, uzoq muddatli
investitsiyalarni rag‘batlantiradi. Pul-kredit siyosatidagi bargarorlik, byudjet intizomi va past inflyatsiya darajasi
qulay investitsiya muhitini yaratish uchun zarurdir.

2. Me’yoriy-huquqiy baza va ijtimoiy institutlar: Shaffof va samarali huquqiy tizimlar, aniq qoidalar va mulk
huquglarini himoya qilish institutlari muhim ahamiyatga ega. Bu omillar investorlarning ishonchini oshiradi va
ularning investitsiyalari bilan bog‘liq noanigliklarni kamaytiradi.

3. Infratuzilmani rivojlantirish: transport, aloga va kommunal xizmatlar nuqtai nazaridan sifatli infratuzilma
juda muhimdir. Rivojlangan infratuzilma nafagat investorlarni jalb qiladi, balki biznes faoliyati samaradorligini
oshiradi.

4. Bozor hajmi va o'sish salohiyati: Katta va o'sib borayotgan bozorlarga ega mamlakatlar xorijiy investorlar
uchun yanada jozibador. Turli xil va kengayib borayotgan igtisodiyot investitsiyalarni gaytarish uchun ko‘plab
imkoniyatlarni tagdim etadi.

5. Inson kapitali: Malakali va ma’lumotli ishchi kuchi investorlar uchun katta qizigish uyg‘otadi. Ta’lim va
kadrlar tayyorlashga investitsiyalar inson kapitali sifatini oshirib, malakali ishchi kuchi gidirayotgan xorijiy biznes
uchun mamlakatni jozibador giladi.

6. Rag'batlantirish dasturlari: Soliq imtiyozlari, subsidiyalar va boshga moliyaviy imtiyozlar investorning
garoriga sezilarli ta’sir ko‘rsatishi mumkin. Ushbu dasturlar mamlakatning moliyaviy sog‘lig‘iga zarar etkaz-
masdan hagiqiy giymatni ta’minlash uchun yaxshi ishlab chigilgan bo‘lishi kerak.

7. Siyosiy barqarorlik: Bargaror siyosiy muhit igtisodiy siyosatda bashoratlilikni ta’minlaydi va investitsi-
yalarga salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin bo‘lgan keskin o‘zgarishlar xavfini kamaytiradi. Siyosiy barqgarorlik sar-
moyadorlar ishonchini go‘llab-quvvatlashning asosidir.

8. Savdo siyosati: Ochig savdo siyosati, jumladan pasaytirilgan tariflar va erkin savdo kelishuvlari mam-
lakatni xorijiy investorlar uchun yanada jozibador giladi. Ushbu siyosatlar xalgaro bozorlarga chigishni oson-
lashtiradi va savdo va sarmoya uchun ko‘proq imkoniyatlar yaratadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Xulosa qilib aytganda, xorijiy investitsiyalarni jalb gilishda investitsion jozibadorlikning asoslari bargaror,
shaffof va samarali muhitni yaratish, o‘sish va rentabellik uchun real imkoniyatlarni yaratish bilan bog‘liq. Ushbu
asosiy yo'nalishlarga e’tibor garatish orqali mamlakatlar o‘zlarining investitsion jozibadorligini oshirishlari va
bargaror iqtisodiy rivojlanishni ta’minlashlari mumkin. Korxona investitsiyalarini baholashning yagona va to‘liq
ishonchli versiyasi mavjud emas. Usulni tanlash jarayonida ko‘plab omillarni hisobga olish kerak, jumladan:

12 Muallif ishlanmasi
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magsadlarni aniglash, ishonchli ma’lumotlarning mavjudligi va hokazo. Investitsion jozibadorlik darajasini
aniglash ham investorlar, ham korxona uchun juda muhimdir. Ular kompaniyaning bozordagi mavqgeyini, uning
kuchli va zaif tomonlarini tushunishlari kerak, ular ganday qadamlar qo‘yish kerakligiga ishonch hosil gilishlari
kerak.
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