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ИНВЕСТИЦИОННАЯ 
ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОСТЬ КАК 

ФАКТОР ЭКОНОМИЧЕСКОГО 
РАЗВИТИЯ СТРАНЫ

Назарова Гузал Баходировна
главный	специалист	АКБ	“Узпромстройбанк”,

независимый	исследователь
Аннотация:	Инвестиционная	привлекательность	играет	ключевую	роль	в	экономическом	развитии	страны,	опре-
деляя	ее	способность	привлекать	внутренние	и	иностранные	инвестиции.	Эта	 тема	представляет	собой	акту-
альное	исследовательское	направление,	поскольку	экономическое	развитие	страны	напрямую	зависит	от	ее	спо-
собности	обеспечивать	высокую	инвестиционную	привлекательность.	В	данной	статье	анализируются	факторы,	
влияющие	на	инвестиционную	привлекательность,	и	исследуется	взаимосвязь	между	инвестициями	и	экономи-
ческим	ростом	страны.

Ключевые	слова:	Инвестиции,	экономический	рост,	факторы	привлекательности,	инвестиционный	климат,	риски	
инвестирования.	
Annotatsiya:	 Investitsion	 jozibadorlik	 mamlakatning	 iqtisodiy	 rivojlanishida,	 uning	 ichki	 va	 xorijiy	 investitsiyalarni	 jalb	
qilish	imkoniyatlarini	belgilab	beruvchi	asosiy	rol	o‘ynaydi.	Ushbu	mavzu	dolzarb	tadqiqot	yo‘nalishi	hisoblanadi,	chunki	
mamlakatning	iqtisodiy	rivojlanishi	bevosita	uning	yuqori	investitsiya	jozibadorligini	ta’minlash	qobiliyatiga	bog‘liq.	Ushbu	
maqolada	investitsion	jozibadorlikka	ta’sir	etuvchi	omillar	tahlil	qilinadi	va	investitsiyalar	va	mamlakatning	iqtisodiy	o‘sishi	
o‘rtasidagi	bog‘liqlik	ko‘rib	chiqiladi.

Kalit	so‘zlar:	Investitsiyalar,	iqtisodiy	o‘sish,	jozibadorlik	omillari,	investitsiya	muhiti,	investitsiya	risklari.	
Abstract:	 Investment	attractiveness	plays	a	key	role	 in	 the	economic	development	of	a	country,	determining	 its	ability	
to	attract	domestic	and	foreign	investment.	This	topic	is	a	current	research	area,	since	the	economic	development	of	a	
country	directly	depends	on	its	ability	 to	ensure	high	 investment	attractiveness.	This	article	analyzes	the	factors	 influ-
encing	 investment	attractiveness	and	examines	 the	relationship	between	 investment	and	 the	economic	growth	of	 the	
country.

Key	words:	Investments,	economic	growth,	attractiveness	factors,	investment	climate,	investment	risks

В В Е Д Е Н И Е
Инвестиции	являются	важнейшим	двигателем	экономического	роста	в	современном	мире.	Страны	

по	всему	глобальному	спектру	стремятся	привлекать	как	внутренние,	так	и	иностранные	инвестиции,	
усиливая	тем	самым	свой	потенциал	для	экономического	развития	и	улучшения	качества	жизни	своих	
граждан.	Однако,	инвесторы	не	выбирают	места	для	вложения	 капитала	наугад.	Важным	фактором,	
определяющим	успешность	этого	процесса,	является	инвестиционная	привлекательность	страны.

Инвестиционная	привлекательность,	как	концепция,	охватывает	разнообразные	аспекты,	включая	
инвестиционный	климат,	риски	инвестирования	и	факторы,	которые	влияют	на	решение	инвесторов	о	
вложении	средств.	В	рамках	данного	исследования	мы	сосредоточим	внимание	на	роли	этих	ключевых	
компонентов	в	формировании	инвестиционной	привлекательности	страны	и	их	воздействии	на	эконо-
мический	рост.

Инвестиционный	климат,	представляющий	собой	комплекс	условий	и	правил,	в	которых	действует	
бизнес,	 становится	 краеугольным	 камнем	 для	 привлечения	 инвестиций.	 Предсказуемость,	 прозрач-
ность	и	стабильность	инвестиционного	климата	оказывают	прямое	влияние	на	решение	инвесторов	о	
размещении	своих	активов	в	определенной	стране.

С	другой	стороны,	риски	инвестирования	неразрывно	связаны	с	инвестициями.	Эффективное	управ-
ление	рисками	играет	важную	роль	в	привлечении	инвестиций	и	обеспечении	их	устойчивого	роста.

В	этой	статье	мы	проведем	анализ	основных	факторов,	влияющих	на	инвестиционную	привлека-
тельность	страны,	и	рассмотрим,	как	они	взаимосвязаны	с	экономическим	ростом.	Мы	также	выявим,	
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какие	стратегии	и	меры	могут	быть	предприняты	национальными	правительствами	и	международными	
организациями	для	улучшения	инвестиционной	привлекательности	и	стимулирования	устойчивого	эко-
номического	развития.

Б И Б Л И О Г Р А Ф И Ч Е С К И Й  А Н А Л И З
В	области	исследования	темы	“Инвестиционная	привлекательность	как	фактор	экономического	раз-

вития	страны”	имеется	значительное	количество	актуальных	исследований.	Среди	них	стоит	выделить	
работы,	такие	как	статья	Эфи	Асьеду	“Foreign	Direct	Investment	in	Africa:	The	Role	of	Natural	Resources,	
Market	Size,	Government	Policy,	Institutions,	and	Political	Instability”,	которая	анализирует	факторы,	влия-
ющие	на	инвестиционную	привлекательность	африканских	стран.	

Книга	Джона	Даннинга	“Multinational	Enterprises	and	the	Global	Economy”	раскрывает	ключевую	роль	
многонациональных	предприятий	в	глобальной	экономике	и	их	влияние	на	инвестиционную	привлека-
тельность	стран.	

Статья	Беата	Яворчика	“Does	Foreign	Direct	Investment	Increase	the	Productivity	of	Domestic	Firms?	In	
Search	of	Spillovers	Through	Backward	Linkages”	исследует	влияние	иностранных	инвестиций	на	произво-
дительность	отечественных	фирм	и	факторы,	способствующие	передаче	знаний	и	технологий.	

Отчет	ООН	“World	Investment	Report	2021:	Investment	and	New	Industrialization	in	Africa”	фокусируется	
на	роли	инвестиций	в	процессе	индустриализации	Африки.	Работа	Шаохуи	Вей	“How	Taxing	is	Corruption	
on	 International	 Investors?”	 анализирует	 влияние	 коррупции	 на	 решения	 международных	 инвесторов,	
подчеркивая,	как	она	может	снижать	инвестиционную	привлекательность	стран.	

Наконец,	отчет	“Doing	Business	2021”	Всемирного	банка	рассматривает	влияние	бизнес-среды	на	
инвестиционную	привлекательность.	

Эти	 источники	 предоставляют	 полезные	 инсайты,	 но	 также	 существует	 необходимость	 в	 даль-
нейшем	исследовании	и	анализе,	чтобы	более	глубоко	понять	многогранные	аспекты	данной	темы	и	ее	
роль	в	современной	мировой	экономике.

В	результате	анализа	вышеизложенной	литературы	мы	пришли	к	следующим	выводам:
1.	 Влияние	политической	стабильности	на	инвестиционную	привлекательность:	Многие	исследо-

вания	подтверждают,	что	страны	с	более	стабильной	политической	обстановкой	часто	привле-
кают	больше	инвестиций.	Это	обусловлено	 тем,	 что	инвесторы	и	 компании	ищут	предсказуе-
мость	и	защиту	своих	интересов,	что	может	быть	нарушено	при	политических	нестабильностях.

2.	 Роль	правительства	и	налоговой	политики:	Налоговая	среда	и	поддержка	со	стороны	правитель-
ства	также	играют	важную	роль	в	определении	инвестиционной	привлекательности.	Снижение	
налоговых	бремен	и	предоставление	инцентивов	для	инвесторов	может	стимулировать	инве-
стиции.

3.	 Технологические	инновации	и	образование:	Страны,	инвестирующие	в	научные	исследования	и	
развитие	технологий,	часто	привлекают	высокотехнологичные	инвестиции.	Это	создает	рабочие	
места	и	способствует	росту	экономики.

Дискуссии:
1.	 Инвестиции	vs.	суверенитет:	В	некоторых	случаях	страны	могут	столкнуться	с	дилеммой	между	

привлечением	 иностранных	 инвестиций	 и	 сохранением	 своего	 национального	 суверенитета.	
Обсуждается,	насколько	большую	часть	контроля	следует	оставить	в	руках	национальных	ком-
паний	и	правительства.

2.	 Социальные	и	экологические	аспекты:	В	настоящее	время,	при	рассмотрении	инвестиционной	
привлекательности,	 все	 больше	 учитывается	 социальная	 и	 экологическая	 ответственность.	
Инвесторы	и	общественность	ожидают,	что	компании	будут	соблюдать	нормы	по	охране	окружа-
ющей	среды	и	социальной	ответственности.

3.	 Риски	инвестирования:	Дискутируется,	какие	риски	могут	возникнуть	при	инвестировании,	и	как	
они	могут	быть	смягчены.	Это	включает	в	себя	как	финансовые	риски,	так	и	риски,	связанные	с	
политической	и	экономической	нестабильностью.

Анализы	и	дискуссии	в	этой	области	демонстрируют	сложность	вопроса	инвестиционной	привле-
кательности	и	необходимость	учета	множества	факторов	при	разработке	стратегий	для	привлечения	
инвестиций	и	стимулирования	экономического	роста.

А Н А Л И З  И  Д И С К У С С И Я 
Инвестиции	в	развивающиеся	страны	представляют	собой	потенциально	прибыльную,	но	также	и	

рискованную	деятельность.	Давайте	рассмотрим	основные	риски,	связанные	с	инвестициями	в	такие	
страны:
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1.	 Политические	риски:
■ Политическая нестабильность:	 Развивающиеся	 страны	 могут	 подвергаться	 политическим	

изменениям,	демонстрациям	и	конфликтам,	что	может	угрожать	стабильности	инвестиций.
■ Изменение законодательства:	Изменения	в	национальном	законодательстве,	включая	изме-

нение	налоговой	политики	и	правил	собственности,	могут	влиять	на	инвестиционные	решения.
2.	 Экономические	риски:
■ Валютные риски:	Волатильность	валютных	курсов	может	снижать	стоимость	инвестиций	в	раз-

вивающихся	странах,	особенно	если	иностранные	инвесторы	оперируют	в	разных	валютах.
■ Экономическая нестабильность:	Возможны	финансовые	кризисы,	высокая	инфляция	и	другие	

экономические	неурядицы,	которые	могут	повлиять	на	доходность	инвестиций.
3.	 Социокультурные	и	общественные	риски:
■ Социальные конфликты:	 Протесты,	 стачки	 и	 социальные	 конфликты	 могут	 существенно	

повлиять	на	бизнес-процессы	и	даже	привести	к	потере	инвестиций.
■ Культурные различия:	Различия	в	культуре	и	менталитете	могут	создавать	препятствия	для	

успешного	ведения	бизнеса	в	развивающихся	странах.
4.	 Инфраструктурные	риски:
■ Неадекватная инфраструктура:	Отсутствие	развитой	инфраструктуры,	такой	как	дороги,	энер-

гетика	и	связь,	может	затруднять	деятельность	компаний	и	увеличивать	операционные	расходы.
5.	 Экологические	риски:
■ Экологические проблемы:	Загрязнение	окружающей	среды	и	экологические	катастрофы	могут	

создавать	дополнительные	расходы	и	юридические	риски	для	инвесторов.
6.	 Легальные	и	правовые	риски:
■ Недостаточная защита прав собственности:	Некоторые	развивающиеся	страны	могут	иметь	

слабую	систему	прав	собственности,	что	может	создать	риски	для	инвесторов.
7.	 Снижение	ликвидности:	В	 некоторых	 случаях,	 особенно	 при	инвестировании	 в	 недвижимость	

или	 другие	 долгосрочные	 активы,	 инвесторы	могут	 столкнуться	 со	 снижением	 ликвидности	 и	
трудностями	с	выводом	средств.

Риски	инвестиций	в	развивающиеся	страны	требуют	внимательного	анализа	и	планирования.	Инве-
сторы	могут	уменьшить	риски,	используя	стратегии,	такие	как	диверсификация	портфеля,	заключение	
страховых	соглашений	и	тщательное	изучение	местных	условий.	Правильное	понимание	и	учет	этих	
рисков	позволяют	инвесторам	принимать	обоснованные	решения	и	добиваться	успешных	результатов	в	
развивающихся	рыночных	условиях.

Факторы инвестиционной привлекательности 
Факторы	 инвестиционной	 привлекательности	 являются	 важными	 аспектами,	 определяющими	

готовность	 инвесторов	размещать	 свои	 средства	 в	 определенной	 стране.	Эти	факторы	варьируются	
от	страны	к	стране	и	могут	иметь	различное	влияние	в	зависимости	от	отрасли	и	типа	инвестиций.	Вот	
некоторые	из	ключевых	факторов	инвестиционной	привлекательности:

1. Политическая стабильность:	Инвесторы	часто	предпочитают	страны	с	политической	стабиль-
ностью,	где	отсутствуют	частые	изменения	в	правительстве	и	законодательной	среде.	Непрогно-
зируемость	политических	событий	может	создавать	риски	для	инвестиций.

2.	 Экономическая стабильность:	 Низкая	 инфляция,	 устойчивый	 обменный	 курс	 и	фискальная	
дисциплина	 создают	 благоприятную	 среду	 для	 инвестиций.	 Экономическая	 нестабильность	
может	увеличивать	риски	и	снижать	инвестиционную	привлекательность.

3.	 Законодательная среда:	Прозрачные	и	предсказуемые	законы	и	правила,	защищающие	права	
собственности	и	контрактные	обязательства,	способствуют	привлекательности	страны	для	инве-
сторов.

4.	 Инфраструктура:	Развитая	инфраструктура,	включая	транспорт,	энергетику	и	информационные	
технологии,	 может	 снижать	 затраты	 на	 производство	 и	 доставку	 товаров	 и	 услуг,	 что	 делает	
страну	более	привлекательной	для	инвестиций.

5.	 Человеческий капитал:	Высокообразованная	и	квалифицированная	рабочая	сила	способствует	
инновациям	и	конкурентоспособности	компаний,	что	привлекает	инвесторов,	ищущих	высокую	
производительность	труда.

6.	 Рыночный доступ:	Доступ	к	большим	рынкам	и	торговым	партнерам	может	увеличивать	при-
влекательность	страны	для	инвестиций,	особенно	для	экспортоориентированных	компаний.

7.	 Налоговая политика:	 Налоговые	 ставки,	 льготы	 и	 структуры	 могут	 существенно	 влиять	 на	
решение	инвесторов.	Более	низкие	налоги	на	прибыль	и	инвестиции	могут	стимулировать	инве-
стирование.
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8.	 Инновации и исследования:	Страны,	инвестирующие	в	научные	исследования,	инновации	и	
развитие	 технологий,	могут	 привлекать	 инвестиции	 в	 высокотехнологичные	 секторы	 и	 содей-
ствовать	росту	экономики.

9.	 Уровень коррупции:	Высокий	уровень	коррупции	может	отпугивать	инвесторов,	так	как	он	может	
привести	к	непредсказуемым	барьерам	и	дополнительным	расходам.

10.	Геополитическая ситуация:	 Геополитические	 конфликты	 и	 напряженность	 могут	 создавать	
неопределенность	и	увеличивать	риски	для	инвестиций.

11. Социальная стабильность:	Наличие	социальной	стабильности,	 отсутствие	массовых	проте-
стов	и	внутренних	конфликтов	способствуют	инвестиционной	привлекательности.

Рассмотрим	несколько	примеров	с	точными	цифрами	и	решениями,	связанными	с	инвестиционной	
привлекательностью	стран.

Пример	1:	Сравнение	инвестиционной	привлекательности	стран	А	и	Б
Допустим,	у	нас	есть	две	страны,	А	и	Б,	и	мы	хотим	сравнить	их	инвестиционную	привлекатель-

ность.	Мы	можем	использовать	следующие	критерии	и	их	значения:
■	 Политическая	стабильность	(оценка	от	1	до	10):
■	 Страна	А:	8
■	 Страна	Б:	6
■	 Экономическая	стабильность	(оценка	от	1	до	10):
■	 Страна	А:	9
■	 Страна	Б:	7
■	 Инфраструктура	(оценка	от	1	до	10):
■	 Страна	А:	7
■	 Страна	Б:	8
■	 Человеческий	капитал	(оценка	от	1	до	10):
■	 Страна	А:	8
■	 Страна	Б:	7
Для	 определения	 инвестиционной	 привлекательности	 можно	 использовать	 взвешенное	 среднее	

значение	этих	критериев	с	учетом	их	важности.	Предположим,	что	мы	считаем	политическую	стабиль-
ность	и	экономическую	стабильность	более	важными,	чем	инфраструктуру	и	человеческий	капитал.

Решение:
Инвестиционная	привлекательность	страны	А:

(8 * 0. 4 + 9 * 0. 4 + 7 * 0. 1 + 8 * 0. 1) = 8. 2
Инвестиционная	привлекательность	страны	Б:

(6 * 0. 4 + 7 * 0. 4 + 8 * 0. 1 + 7 * 0. 1) = 6. 7
Согласно	 этим	 данным,	 страна	 А	 имеет	 более	 высокую	 инвестиционную	 привлекательность	 по	

сравнению	с	страной	Б.
Пример	2:	Влияние	налоговой	политики	на	инвестиционную	привлекательность
Предположим,	в	стране	С	есть	два	варианта	налоговой	политики	для	иностранных	инвесторов:
■	 Вариант	1:	Налог	на	прибыль	составляет	30%.
■	 Вариант	2:	Налог	на	прибыль	составляет	20%.
Для	 рассмотрения	 влияния	 налоговой	 политики	 на	 инвестиционную	 привлекательность	 можно	

использовать	следующие	данные:
■	 Ожидаемая	годовая	прибыль	от	инвестиции:	$1,000,000
Решение:
Вычислим	чистую	прибыль	для	каждого	варианта	налоговой	политики:
1.	Вариант	1:	30%	налог	на	прибыль

Чистая прибыль = $1,000,000 * (1 - 0. 30) = $700,000
2.	Вариант	2:	20%	налог	на	прибыль

Чистая прибыль = $1,000,000 * (1 - 0. 20) = $800,000
Согласно	этим	данным,	вариант	2	с	более	низким	налогом	на	прибыль	может	сделать	страну	С	

более	привлекательной	для	инвесторов,	так	как	он	позволяет	сохранить	большую	часть	прибыли.
Эти	примеры	демонстрируют,	как	можно	проводить	анализ	и	принимать	решения	на	основе	кон-

кретных	числовых	данных	и	факторов,	влияющих	на	инвестиционную	привлекательность	страны.
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В Ы В О Д Ы
Инвестиционная	 привлекательность	 является	 критическим	 фактором,	 влияющим	 на	 экономиче-

ское	развитие	страны.	Анализ	факторов	инвестиционной	привлекательности,	включая	политическую	и	
экономическую	стабильность,	инфраструктуру,	человеческий	капитал	и	налоговую	политику,	позволяет	
лучше	понять,	какие	страны	привлекательны	для	инвесторов	и	почему.

Политическая	стабильность	и	экономическая	стабильность	остаются	основными	критериями,	вли-
яющими	 на	 инвестиционную	 привлекательность.	 Страны	 с	 надежной	 политической	 системой	 и	 ста-
бильной	экономикой	обычно	привлекают	больше	инвестиций.	Однако	другие	факторы,	такие	как	инфра-
структура,	качество	человеческого	капитала	и	налоговая	политика,	также	играют	важную	роль	и	могут	
увеличивать	привлекательность	страны.

Важно	 отметить,	 что	 инвестиционная	 привлекательность	 не	 является	 статическим	 понятием.	
Страны	могут	активно	работать	над	улучшением	своих	показателей,	чтобы	стать	более	привлекатель-
ными	для	инвесторов.	Это	включает	в	себя	реформы	налоговой	политики,	инвестиции	в	инфраструктуру	
и	образование,	а	также	укрепление	институциональной	системы.

В	 современном	 мире	 инвестиционная	 привлекательность	 также	 связана	 с	 социальной	 и	 эколо-
гической	ответственностью.	Инвесторы	и	компании	все	больше	обращают	внимание	на	соответствие	
стандартам	по	охране	окружающей	среды	и	социальной	ответственности,	 что	может	повлиять	на	их	
решения	о	вложении	средств.

В	целом,	понимание	факторов	инвестиционной	привлекательности	и	их	воздействия	на	экономи-
ческое	развитие	страны	имеет	важное	значение	для	разработки	эффективных	стратегий	привлечения	
инвестиций	и	стимулирования	устойчивого	роста.	Для	многих	стран	это	является	ключевой	задачей	на	
пути	к	процветанию	и	содействию	экономическому	развитию.
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