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MOLIYAVIY RISKLARNI 
BAHOLASH USULLARI, 
BOSHQARUVDAGI 
YONDASHUVLARI

Baymuratova Gulirayxon Tursunbayevna
Oriental Universiteti “Iqtisodiyot va turizm” kafedrasi dotsenti

Annotatsiya: Mazkur maqolada moliyaviy risklarni baholash va boshqarishning asosiy yondashuvlari o‘rganib chiqilgan. 
Moliyaviy risklarni baholash usullarining tavsifi keltiriladi. Moliyaviy risklarni boshqarish tamoyillari ko‘rib chiqiladi.

Kalit so‘zlar: iqtisodiyot, moliyaviy risk, moliyaviy risklarni boshqarish, moliyaviy risklarni baholash usullari, risk obekti, risk 
subyekti, kapital, iqtisodiy inqiroz, aktiv, passiv, diversifikatsiyalash, investitsion strategiya. 

Abstract: This article examines the basic approaches to financial risk assessment and management. A description of the 
methods for assessing financial risks is presented. The principles of financial risk management are examined.

Key words: economy, financial risk, financial risk management, financial risk assessment methods, risk subject, capital, 
economic crisis, asset, passive, diversification, investment strategy. 

Аннотация: В данной статье рассматриваются основные подходы к оценке и управлению финансовыми рисками. 
Представлено описание методов оценки финансовых рисков. Рассматриваются принципы управления финансо-
выми рисками.

Ключевые слова: экономика, финансовый риск, управление финансовыми рисками, методы оценки финансовых 
рисков, субъект риска, капитал, экономический кризис, актив, пассивный, диверсификация, инвестиционная стра-
тегия. 

K I R I S H
Dunyo mamlakatlarida makroiqtisodiy muvozanatni saqlash, iqtisodiyot tarmoqlari uchun raqobatbardosh 

muhitni shakllantirish jarayoniga tabiiy, texnogen va boshqa omillar ta’sirida vujudga keladigan risklar, asosan, 
moliyaviy risklarning ta’siri ortib borayotganligi kuzatilmoqda. Xususan, dunyo sug‘urta bozorida “2020-yilda 
jami sug‘urta mukofotlari hajmi 6292,6 mlrd. dollarni, shu jumladan, hayot sug‘urtasidan boshqa sug‘urta tar-
mog‘i bo‘yicha 3376,3 mlrd. dollarni”1 tashkil etgan bo‘lsa, “2021-yilda barchani tashvishga solgan COVID–19 
pandemiyasidan sug‘urta sanoatining ko‘rgan zarari 20 mlrd. dollardan oshganligi oqibatida jami qoplama 
to‘lovlari hajmi 104 mlrd. dollar darajasida bo‘lishi prognoz qilinayotganligi”2 risk omillarni baholash va ularni 
boshqarish uslublarini takomillashtirish zaruratini yuzaga keltirdi.

Iqtisodiyot rivojlanishida umumiy tendensiyalar kuzatilib, bozorlarning globallashuvi, raqobatning kuchayi-
 shi, hayotning barcha jabhalarida texnologik tizimlarning murakkablashuvi, mamlakatlarning turmush darajasi-

1 https: // www. unian. net/insurance/strahovshchiki-predstavili-otchet-o-globalnyh-riskah–2021-goda
2 ttps://yandex. ru/search/?text=Финансовые+Риски%3A+Методы+Оценки+И+Подходы+К+Управлению&clid=2411726&lr=10335  

ma’lumotlari asosida muallif ishlanmasi 



IQ
T

IS
O

D
IY

O
T

Э
К
О
Н
О
М
И
К
А

E
C

O
N

O
M

Y

233https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz

YA S H I L  I Q T I S O D I Y O T  VA  TA R A Q Q I Y O T2023-yil, sentyabr.  № 9-son.

dagi tafovutning oshishiga bog‘liq ijtimoiy keskinlik o‘sishi bilan izohlanadigan noaniqliklarning o‘sishi bularning 
tavsifi sanaladi. Bunda ikkita “ziddiyatli” omil yuzaga keladi: bir tomondan bu sabablar noaniqlik darajasini 
oshirsa, ikkinchi tomondan risklarni boshqarishning yangi imkoniyatlari paydo bo‘lishiga ko‘maklashadi. 
Shunga bog‘liq ravishda tizimli yondashuv tamoyillarini yanada to‘liqroq qo‘llash asosida risklarni tahlil qilish va 
baholashga metodologik yondashuvlarni takomillashtirish muammosi hozirgi vaqtda eng dolzarb hisoblanadi. 
Iqtisodiyotning tegishli sohasining o‘ziga xos xususiyatlarini hisobga oluvchi boshqariladigan tizimni qurish uni 
hal qilish natijasidir.

Shuni ta’kidlash joizki, moliyaviy risklar – bu moliyaviy faoliyatni amalga oshirishda shart-sharoitlar noaniq-
ligi holatida daromad va kapitalni yo‘qotish ko‘rinishidagi salbiy moliyaviy oqibatlarning yuzaga kelish ehti-
moli [1]. Bizning fikrimizcha, ular boshqaruvda hisobga olishni talab qiladigan quyidagi tavsiyalarga ega:

● moliyaviy risk darajasi doimiy monitoring va tuzatishlarni talab qiladigan o‘zgaruvchan miqdor bo‘lgan-
ligi sababli monitoring zarurati;

● iqtisodiy faoliyat bilan nozik o‘zaro aloqa, chunki amaliyotda risk darajasi iqtisodiy zarar miqdori – 
tushum yoki foydaning bir qismini yo‘qotish, asosiy kapital, shuningdek, bankrotlik istiqboli bilan belgi-
lanadi;

● formallashtirish imkoniyatlarining mavjudligi, chunki moliyaviy risk statistik modellar yordamida tavsifla-
nishi mumkin bo‘lgan potensial zararning ehtimoli va hajmi bilan tavsiflanadi;

● formal va noformal yondashuvlarning birikmasi, chunki miqdoriy baholash ishonchli ma’lumotlar va 
samarali, ishonchli metodikalar (masalan, bozor yoki kredit risklari) mavjudligi bilan belgilanadi.

A D A B I Y O T L A R  S H A R H I
O‘z navbatida, belgilangan maqsadga erishish – moliyaviy riskning yakuniy natijaga ta’sirini minimallash-

tirish imkonini beruvchi samarali moliyaviy risklarni boshqarish faqat risk yetarlicha to‘liq va aniq baholangan 
holatda mumkin bo‘ladi. Tanlangan mavzu bo‘yicha mahalliy va xorijiy adabiyotlarni tahlil qilish, moliyaviy 
risklarni baholashning metodik masalalari R. Anderson, S. Veber, V. V. Vitlinskiy, V. M. Granaturov, J. Dani elson, 
I. V. Zaytsev, A. B. Kaminskiy, F. Nayt, T. Fisher kabi ko‘plab olimlar tomonidan o‘rganilgan degan xulosaga 
kelish imkonini berdi. Ular o‘z tadqiqotlarida ushbu jarayonni nazorat qilishni o‘rganishning asosiy mezonlarini 
aniqlab berdilar.

Moliyaviy risklar to‘g‘risida olingan bilimlarni umumlashtirgan holda xulosa qilishimiz mumkinki, ularni 
baholash risk darajasini uning maqbullik darajasi bilan taqqoslashdan iborat. Qabul qilinadigan risklar 
guruhiga kiritish mezoni sifatida har bir risk portfeli uchun individual bo‘lgan parametrlar tizimi xizmat qiladi. 
Risklarni baholash metodikasiga qo‘yiladigan asosiy talablar sifatida iqtisodiy maqsadga muvofiqlik, miqdoriy 
va sifat xususiyatlarini taqqoslash, xulosalarning ishonchliligi va obyektivligi, nisbiy aniqlik namoyon bo‘ladi. 
O. V. Oleynikova tomonidan olib borilgan tadqiqotlarga ko‘ra, hozirgi vaqtda ehtimoliy yo‘qotishlarni aniqlash 
bo‘yicha qaror qabul qilishning asosiy jihatlari risklarni boshqarishning quyidagi yondashuvlari bilan bog‘liq: 
faol, adaptiv va konservativ (passiv) [2]. Hozir ularning har birini birma-bir ko‘rib chiqamiz.

T A D Q I Q O T  M E T O D O L O G I YA S I
Moliyaviy risklarni baholash usullari va boshqaruv yondashuvlari bo‘yicha ma’lumotlarni o‘rganish va 

to‘plangan ma’lumotlarni tahlil qilish, sintezlash, mantiqiy fikrlash kabi usullaridan foydalanildi.

T A H L I L  V A  N A T I J A L A R  M U H O K A M A S I
Aktiv boshqaruv risklarni minimallashtirish uchun mavjud ma’lumotlar va usullardan maksimal darajada 

foydalanishga asoslanadi. Bu metod boshqaruv ta’sirlari moliyaviy operatsiya natijasiga ta’sir qiluvchi risk omil-
lari va hodisalarining oldini olishi kerakligini anglatadi. O‘z navbatida, asosiy xarajatlar risklarni prognozlash 
va baholash, shuningdek, doimiy nazorat va monitoringni tashkil etish bilan bog‘liq bo‘ladi. Moslashuvchan 
yondashuv “ikki yo‘nalishidagini birini tanlash”, boshqacha aytganda, allaqachon yuzaga kelgan vaziyatga 
“moslashtirish” tamoyiliga amal qiladi. Bunda boshqaruv ta’siri operatsiya jarayonida atrof-muhitdagi o‘zgar-
ishlarga reaksiya sifatida namoyon bo‘ladi. Mazkur holatda, ehtimoliy yo‘qotishlarning faqat ma’lum bir qismi 
prognoz qilinadi va oldi oladi. Konservativ yondashuv to‘g‘ridan to‘g‘ri sodir bo‘lgan zarar bilan ishlaydi va uning 
keyingi voqealarga ta’sirini bartaraf etishga harakat qiladi. Konservativ yondashuv bilan bog‘liq risklarni bosh-
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qarish xarajatlari minimal bo‘lishi mumkin, biroq ehtimoliy zarar miqdori borasida bunday deb bo‘lmaydi. Shu 
bois, konservativ yondashuv amalda kam qo‘llaniladi.

 
 

 

 

 

Risklarni 
boshqarishning 

asosiy 
tamoyillari 

Qabul qilingan risklarning 
boshqaruvchanligi 

Qabul qilingan risklar darajasining 
o‘tkazilgan operatsiyalar daromadliligi 

darajasi bilan solishtiruvchanligi 

Qabul qilingan risklar darajasining ehtimoliy 
yo‘qotishlar bilan solishtiruvchanligi 

Risklarni boshqarishda vaqt omilini hisobga 
olish 

1-rasm: Moliyaviy risklarni boshqarishning asosiy tamoyillari3

Shuni ta’kidlash kerakki, risk bo‘yicha barcha ishlar risklarni boshqarish subyektlari va obyektlari o‘rtasi-
dagi munosabatlar tizimida ko‘rib chiqilishi kerak. Boshqacha aytganda, boshqaruv tizimi – bu istalgan natijaga 
erishish uchun boshqaruv tizimining boshqariladigan tizimga ta’sir qilishning murakkab mexanizmi. Biz risklarni 
boshqarish tizim sifatida boshqaruv obyekti tomonidan ifodalanadigan boshqariladigan, boshqaruvchi va bosh-
qaruv subyekti kabi ikkita quyi tizimdan iborat ekanligini ko‘ramiz. Boshqaruv obyekti deganda riskli kapital 
qo‘yilmalar, riskni amalga oshirish jarayonida xo‘jalik yurituvchi subyektlar o‘rtasidagi iqtisodiy munosabatlar 
tushuniladi. Risklarni boshqarish tizimida menejment subyekti – bu maxsus odamlar guruhi (moliyaviy menejer, 
risk menejeri, rahbar). U boshqaruv obyektiga maqsadli ta’sir ko‘rsatadi.

Risklarni boshqarish tizimi qaror qabul qilish jarayonini o‘z ichiga olganligiga e’tibor qaratamiz. Biroq, uning 
funksiyalari bu bilan cheklanmaydi. Shuningdek, u riskli pozitsiyalarning kelgusi monitoringi bilan shug‘ulla-
nadi, bo‘linmalar o‘rtasidagi o‘zaro munosabatlar tartibini nazorat qiladi. Risklarni boshqarish tizimini tahlil 
qilish jarayonida tizimli yondashuv sifatida asosiy metodologik vositadan foydalanish tavsiya etiladi, bu esa 
yuzaga keladigan vaziyatlarni tashkilotning muhitini hisobga olgan holda turli tomonlardan ko‘rib chiqishga 
imkon beradi. Shuni ham unutmaslik kerakki, hozirgi vaqtda korxonaning investitsion strategiyasi uzoq muddatli 
istiqbolda korxonalarning inqirozga chidamliligini tartibga soluvchi eng muhim omillardan biri sifatida birinchi 
o‘ringa chiqadi. Shu munosabat bilan resurs salohiyatini majburiy diversifikatsiyalash va innovatsion mahsu-
lotlar ishlab chiqarishni o‘zlashtirish bilan rivojlantirish muhim ahamiyatga ega [3].

1-jadvalda biz moliyaviy risklarni boshqarish tamoyillarining har birini tavsiflaymiz [1, 3].

1-jadval: Moliyaviy risklarni boshqarish tamoyillarining tavsifi4

№ Boshqaruv tamoyili Tavsifi

1. Risklarni qabul qilish 
ongliligi

Ushbu tamoyilning mohiyati shundan iboratki, qaror qabul qiluvchi shaxs ma’lum bir 
operatsiyadan foyda olishiga umid qilib, ongli ravishda tavakkal qilishi kerak. Ba’zi 
operatsiyalar jarayonida “riskdan qochish” usulini qo‘llash mumkin bo‘lsa-da, uni 
tashkilotning iqtisodiy faoliyatidan to‘liq chiqarib tashlash mumkin bo‘lmaydi, chunki 
moliyaviy risk korxonaning ko‘plab xo‘jalik operatsiyalariga ta’sir qiluvchi obyektivlikdir. 

3 ttps://yandex. ru/search/?text=Финансовые+Риски%3A+Методы+Оценки+И+Подходы+К+Управлению&Clid=2411726&Lr=10335 
маълумотлари асосида муаллиф ишланмаси

4 ttps://yandex. ru/search/?text=Финансовые+Риски%3A+Методы+Оценки+И+Подходы+К+Управлению&Clid=2411726&Lr=10335 
маълумотлари асосида муаллиф ишланмаси
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2.
Qabul qilingan 
risklarning 
boshqariluvchanligi

Moliyaviy risklar portfeli obyektiv yoki subyektiv xususiyatidan qat’i nazar, boshqaruv 
jarayonida bartaraf etilishi ehtimoliy risklardan iborat bo‘lishi kerak. Zararsizlantirish 
mumkin bo‘lmagan risklarni e’tiborsiz qoldirish yoki tashqi sug‘urtalovchiga yoki biznes 
bo‘yicha hamkorlarga o‘tkazish mumkin. Ushbu tamoyilning yaqqolligini hisobga 
olmagan holda, ko‘plab menejerlar riskning “noprofil” turlarini boshqarish uchun 
mas’uliyatni o‘z zimmalariga oladilar. Natijada, ular mijozlar, investorlar va xodimlar 
oldida ishbilarmonlik obro‘siga putur yetkazadigan ko‘plab muammolarga duch 
kelishadi. Oqibatda, mavjud vaziyat katta moliyaviy yo‘qotishlarga olib kelishi mumkin. 

3.

Qabul qilingan 
risklar darajasining 
o‘tkazilgan operatsiyalar 
daromadligi darajasi 
bilan solishtiruvchanligi
Daraja rentabellik 
olingan bilan risklar

Bu tamoyil moliyaviy menejmentda asosiy hisoblanadi. Bu korxona faqat o‘tkazilayotgan 
moliyaviy operatsiya natijasida qoplanadigan risklarni o‘z zimmasiga olishi kerakligini 
anglatadi. 

4.

Qabul qilingan risklar 
darajasining ehtimoliy 
yo‘qotishlar bilan 
solishtiruvchanligi

Ushbu tamoyilni amalga oshirish korxonaning muayyan xo‘jalik operatsiyasi natijasida 
ko‘rgan zararlarini qoplash uchun zarur bo‘lgan zaxirani yaratishdan iborat. Aks holda, 
risk hodisalarining boshlanishi aktivlarning ma’lum bir qismining yo‘qolishiga olib kelishi 
mumkin, korxonaning butun faoliyatiga zarar yetkazishi mumkin, bu uning foyda olish 
potensialini va keyingi rivojlanish sur’atini pasaytiradi. 

5.
Risklarni boshqarishda 
vaqt omilini hisobga 
olish

Risklarni aniqlashda vaqt omili ham muhim o‘rin tutadi. Moliyaviy operatsiya qancha 
uzoq davom etsa, korxona shunchalik ko‘p risklarga duch kelishi mumkin

6.

Risklarni boshqarish 
tizimida korxona 
strategiyasini hisobga 
olish

Risklarni boshqarish tizimini qurish korxonaning umumiy strategiyasiga mos keladigan 
umumiy tamoyillar, mezonlar va yondashuvlar asosida amalga oshirilishi kerak. Unga 
asoslanib, boshqaruvchilar o‘z kuchlarini maksimal foyda keltiradigan risk turlariga 
qaratadilar, qabul qilinishi ehtimoliy risklarning ruxsat etilgan maksimal miqdorini 
aniqlaydilar va ularni boshqarish uchun zarur resurslarni ajratadilar. 

X U L O S A  V A  T A K L I F L A R
Shunday qilib, risklarni boshqarish tizimi ko‘rib chiqilgan tamoyillarga asoslangan o‘zaro bog‘liq va o‘zaro 

aloqador elementlar tizimidir. Ushbu tizim risklarni boshqarish siyosatini shakllantirish uchun asos bo‘lib, ularni 
minimallashtirish choralarini ishlab chiqishni o‘z ichiga oladi.
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