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ОБЕСПЕЧЕНИЕ 
ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОСТИ 

ИНВЕСТИЦИИ 
КОММЕРЧЕСКИХ БАНКОВ

Назаров Килич Холмурадович
Самаркандский филиал Ташкентский государственный 

экономический университет

Нафасов Шохрухбек Хошимович
Магистр Самаркандский филиал Ташкентский государственный 

экономический университет

В Стратегии реформирования банковской системы Республики Узбекистан на 2020–2025 годы 
совершенствование кредитного портфеля коммерческих банков и практики управления рисками в их 
деятельности, комплексная трансформация коммерческих банков с государственным участием, про-
дажа пакета государственных акций банков инвесторам, обладающим необходимым опытом и знаниями 
на основе конкурсных торгов, а также сокращение доли государства в банковском секторе путем одно-
временного реформирования коммерческих банков и предприятий с государственной долей было при-
знано приоритетным направлением реформирования национальной банковской системы [1]. 

Это порождает необходимость исследования вопроса повышения инвестиционной привлекатель-
ности коммерческих банков как объекта научных исследований. 

В США для обеспечения инвестиционной привлекательности коммерческих банков большое вни-
мание уделяется обеспечению ликвидности, финансовой устойчивости и достаточности капитала 
банков.

Поскольку текущая ликвидность Bank of America обеспечивается ликвидными активами в виде пер-
вичных резервов, мы оцениваем динамику и уровень его ликвидных активов (табл. 1).

Таблица-1: Динамика высоколиквидных денежных активов “Bank of America” и уровень, в процентах [2]

Показатели 2020 г. 2021 г. 2022 г. В 2022 году по сравнению 
с 2020 годом

Ликвидные активы, в млрд. долларах 157,4 161,6 380,4 2,4 раза
Удельный вес активов в составе брутто акивов % 6,9 6,6 13,5 6,6 п. в п.

Из данных, приведенных в таблице 1, видно, что объем высоколиквидных активов Bank of America 
в денежной форме значительно увеличился в 2021 году по сравнению с 2020 годом и имел тенденцию к 
росту в 2020–2022 годах. Это существенно высокий темп роста, что является положительной ситуацией 
с точки зрения обеспечения инвестиционной привлекательности банка.

Видно из приведенных данных таблицы, что доля высоколиквидных денежных активов Bank of 
America в объеме брутто активах увеличилась на 6,6 процентных пункта в 2022 году по сравнению с 
2020 годом. Это положительная ситуация с точки зрения обеспечения инвестиционной привлекатель-
ности этого банка.

Достаточность капитала коммерческих банков является одним из необходимых условий обеспе-
чения их инвестиционной привлекательности.

Таблица-2: Удельный вес регулятивного капитала в объеме пассива АО “Национальный банк ВЭД” и 
“Ипотекабанк Республики Узбекистан”, в процентах [3]

Банки 2020 г. 2021 г. 2022 г.
АО “ВЭД “Национальный банк” 10,1 19,7 17,4
Ипотекабанк 8,2 15,8 13,2
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Из данных таблицы 2 видно, что удельный вес регулятивного капитала в объеме обязательств АО 
“Национальный банк внешнеэкономической деятельности РУ” существенно снизился в 2021 году по 
сравнению с 2020 годом, но существенно увеличился в 2022 году по сравнению с 2020 годом. Это нега-
тивная ситуация с точки зрения обеспечения инвестиционной привлекательности Национального банка.

В “Ипотекабанке” удельный вес регулятивного капитала в объеме пассивов увеличился в 2021 году 
по сравнению с 2020 годом, но снизился в 2022 году по сравнению с 2020 годом.

Таблица-3: Уровень показателей рентабельности активов и капитала в АК “Ўзсаноатқурилишбанк”, в 
процентах [4]

Показатели 2020 г. 2021 г. 2022 г.
Рентабельность активов 0,4 0,8 2,0
Рентабельность капитала. 3,8 8,3 11,3

Из приведенных данных, таблице 3, видно, что в 2020–2022 годах в Ўзсаноатқурилишбанке как 
показатель рентабельности активов, так и показатель рентабельности капитала имели тенденцию к уве-
личению. Это положительная ситуация с точки зрения обеспечения финансовой устойчивости банка.

Из данных, представленных в таблице 3, видно, что норма рентабельности капитала в “Узсаноатку-
рилишбанке” в 2022 году росла высокими темпами (7,5 п.п.) по сравнению с 2020 годом. Это объясня-
ется роста чистой прибыли в этот период чем роста регулятивного капитала 

Актуальные проблемы, связанные с обеспечением инвестиционной привлекательности коммерче-
ских банков Республики Узбекистан:

1.	 Низкая доходность активов коммерческих банков.
Проведенный выше анализ показал, что уровень доходности активов крупных коммерческих банков 

республики низкий.
2.	 Проблемы, связанные с улучшением качества кредитного портфеля коммерческих банков.
По состоянию на 1 августа 2021 года удельный вес проблемных кредитов коммерческих банков 

нашей республики в объеме брутто кредитов составил 6,2 процента [5]. Это выше общепринятого в меж-
дународной банковской практике предельного уровня (5%).

3.	 Низкий уровень инвестиционной привлекательности акций коммерческих банков.
Высокий уровень инфляции и высокие темпы девальвации национальной валюты препятствуют 

повышению инвестиционной привлекательности акций коммерческих банков страны.
На наш взгляд, для обеспечения инвестиционной привлекательности коммерческих банков нашей 

республики необходимо реализовать следующие меры:
1.	 Для обеспечения инвестиционной привлекательности коммерческих банков за счет повышения 

рентабельности активов, во-первых, необходимо обеспечить нормативный уровень показателя 
чистого процентного спреда (1,25%); во-вторых, необходимо обеспечить нормативный уровень 
показателя чистой процентной маржи; в-третьих, необходимо обеспечить пропорциональность 
между темпами роста чистой прибыли коммерческих банков и темпами роста брутто активов.

2.	 Для устранения негативного влияния проблем, связанных с улучшением качества кредитного 
портфеля коммерческих банков, на их инвестиционную привлекательность, во-первых, необ-
ходимо обеспечить нормативный уровень резервных отчислений (1,0%), предназначенных для 
покрытия убытков по кредитам; во-вторых, необходимо повысить уровень диверсификации кре-
дитного портфеля коммерческих банков за счет увеличения веса розничных кредитов в объеме 
брутто кредитов и улучшения размещения кредитов с учетом сетевых характеристик клиентов; 
в-третьих, необходимо снять с коммерческих банков ответственность за кредитный риск по 
льготным кредитам, предоставляемым в рамках государственных программ.

3.	 В целях обеспечения инвестиционной привлекательности акций коммерческих банков, в первую 
очередь, за счет снижения уровня инфляции и темпов обесценивания национальной валюты, 
акции банков необходимо не допустить снижения реальной стоимости осуществленных инве-
стиций; во-вторых, доходы инвесторов от вложений в акции коммерческих банков не должны 
облагаться налогом, в-третьих, необходимо обеспечить нормативный уровень (15%) показателя 
доходности регулятивного капитала коммерческого банка.
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