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INFLYATSION TARGETLASH
REJIMINING PUL-KREDIT
SIYOSATINI AMALGA
OSHIRISHDAGI AHAMIYATI

Fayziyev Oybek Raximovich

I.f.f.d. (PhD), Alfraganus universiteti nodavlat oliy ta’lim tashkiloti,
Iqtisodiyot fakulteti, “Moliya” kafedrasi dotsenti, Toshkent kimyo xalgaro
universiteti mustaqil izlanuvchisi

Annotatsiya: Mazkur magolada igtisodiyotni davlat tomonidan pul-kredit siyosati yordamida tartibga solishda inflyatsion
targetlashning ta’siri va uning mohiyati hagida gisgacha to‘xtalib o‘tiigan. Shuningdek, dunyo mamlakatlarining inflyatsion
targetlash rejimini amalga oshirishga oid garashlari, inflyatsion targetlash rejimining makroiqgtisodiy magsadlarga erishish-
dagi imkoniyatlari xususida ma’lumotlar berilgan.

Kalit so‘'zlar: monetar siyosat, pul-kredit siyosati, target, inflyatsion targetlash, investitsion faollik, inflyatsiyani jilovlash, pul
massasi, to‘lov balansi, kapital savdo, vositachilik operatsiyalari, kredit operatsiyalari, iqtisodiyotdagi dollarlashuv, narx-
navoning bargarorligi, xarid qobilyati.

Abstract: This article briefly describes the impact of inflation targeting and its essence in regulating the economy through
the state's monetary policy. The views of countries around the world regarding the implementation of the inflation targeting
regime and the capabilities of the inflation targeting regime in achieving macroeconomic goals are also presented.

Key words: monetary policy, monetary policy, target, inflation targeting, investment activity, inflation containment, money
supply, balance of payments, capital trade, intermediary operations, credit operations, dollarization of the economy, price
stability, purchasing power.

AHHOTauusA: B gaHHOM cTaTbe KPaTKo ONMCbIBAETCH BAMAHNE MHAAALMOHHOIO TAapreTMpoBaHUS U ero CyTb B pPerynupo-
BaHMM 3KOHOMMKMN C MOMOLLbIO AEHEXHO-KPEAUTHON NOMUTUKN rocyAapcTaa. Takke npeacTaBneHbl B3MsAAb CTpaH Myupa
OTHOCUTENbHO OCYLLECTBNEHNS PeXVMMa MHMNALMOHHOIO TapreTpoBaHus, BO3MOXHOCTEN pexmma MHMOASALMOHHOIO
TapreTMpoBaHWs B JOCTUXKEHUN MaKPOIKOHOMUYECKNX Lienen.

KnioueBble crosa: MOHEeTapHaa NoNNTUKa, OEeHEeXHO-KpeAUTHaa NOJINTUKA, Taprer, I/IH(bJ'IﬂLl,I/IOHHoe TapreTmpoBaHue,
MHBECTULIMOHHAA akKTUBHOCTb, cAepXnBaHune VIHCbJ'IﬂLl,I/II/I, AeHeXHad Mmacca, nraTeXxHbin 6anch, KanutanbHasa TOproens,
nocpeaHun4yeckne onepaunn, KpegutHble onepauun, aonnapmsauna 3KOHOMUKKU, CTabuUNbHOCTb LeH, nokynartenbCcKkas
CNocobHOCTb.

Mamlakatimizda olib borilayotgan keng ko‘lamli igtisodiy islohotlardan ko‘zlangan magsad shuki, aholining
turmush tarzini yaxshilash va ularning farovonligini ta’'minlash, pirovardida esa mamlakatimizni rivojlangan
demokratik davlatlar gatoridan joy olishini ta’minlash hisoblanadi. Bu magsadga erishish uchun esa igtisodi-
yotning turli jabhalarida nafagat bugungi, qolaversa ertangi kun talablariga ham javob beradigan tarkibiy o‘zga-
rishlarni amalga oshirish uchun igtisodiyot tarmoglarida samarali va istigbolli yo‘nalishlarni alohida ajratib olib
izlanishlarni olib borish muhim sanaladi. Bunday samarali va istigbolli yo‘nalishlardan biri bu — igtisodiyotni
davlat tomonidan pul-kredit siyosati yordamida tartibga solish masalasi hisoblanadi.

Mamlakatning pul-kredit siyosati deganda, pul massasi va foiz stavkalarini boshgarishga oid siyosati
bo‘lgan monetar siyosat tushuniladi. Bu davlatning moliya va valyuta bozoridagi inflyatsiya sur’atlari, milliy
valyuta kursi, bandlik darajasi qolaversa, igtisodiy o‘sish bargarorligini nazorat gilishga garatilgan siyosat ham
deyiladi. Boshgacha qilib aytganda, mamlakatning pul-kredit siyosati, bu — milliy valyuta, to‘lov balansi, narxlar,
pul taklifi, moliya bozori, igtisodiy o'sish, investitsion faollik, makroiqtisodiy va moliyaviy bargarorlikni ta’min-
lashga qaratilgan usullar, vositalar hamda chora-tadbirlarning yig‘indisi tushiniladi. Shu sababili, jahon igtisodi-
yotida kuzatilayotgan turli darajadagi makroigtisodiy va moliyaviy muammolar, ingirozlar hamda pandemiyalar
sharoitida pul-kredit siyosati muntazam ravishda takomillashtiriigan’. Shunday ekan, keyingi yillarda pul-kredit
sohasida amalga oshirilgan islohotlar jarayonida valyuta siyosatini erkinlashtirish, bank xizmatlari ommabop-

1 Umarov J.M. O‘zbekistonda pul-kredit siyosatini takomillashtirish yo'llari / E-journal.uz elektronnbly nauchnsly jurnal / https://e-journal.
uz/2021/06/25/
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ligini oshirish, inflyatsion targetlash rejimiga bosqgichma-bosqich o‘tish, bank sektorini erkinlashtirish kabi masa-
lalarga alohida e’tibor qaratilib kelinmoqda.

Shuni alohida ta’kidlash kerakki, “... xalqaro tajriba bozor igtisodiyoti sharoitida pul-kredit siyosatini yuritish-
ning samarali usullaridan biri inflyatsion targetlash rejimi ekanligini ko‘rsatmoqda, bunda pul-kredit bozoridagi
Markaziy bankning faol ishtiroki, shuningdek, igtisodiy rivojlanishning muntazam tahlili va davlat siyosati rejala-
rining keng yoritib borilishi inflyatsiyaning miqdoriy magsadlariga erishishni ta’minlaydi”2. Bundan tashqari,
O‘zbekiston MB pul-kredit siyosati samaradorligini oshirish uchun hukumatni import yo‘lidagi to‘siglarni bartaraf
etish, xususiy tadbirkorlik subyektlarini temir yo'l va havo transportiga jalb qilish, ulgurji savdoni naqd pulsiz
shaklga o‘tkazish, imtiyozli va yo‘naltiriigan kreditlardan voz kechishga chagirmoqgda®. Natijada, mamlakatda
pul-kredit siyosati asta-sekinlik bilan bosgichma-bosqich ravishda erkinlashtiriimoqda.

Yugoridagilardan kelib chigib shuni aytish mumkinki, pul-kredit sohasida amalga oshirilgan islohotlar
jarayonida inflyatsion targetlash tartibiga bosqichma-bosgich o‘tish amaliyoti igtisodiyotni davlat tomonidan pul-
kredit siyosati yordamida tartibga solishning eng muhim usullaridan biri sifatida e’tirof etiimogda. Shu sababli
ham, hozirgi kunga kelib, pul-kredit siyosatini olib borishning inflyatsion targetlash usulidan dunyoning ko‘pgina
rivojlangan va rivojlanayotgan mamlakatlarida faol go‘llanilib kelinmoqgda. Bu usuldan faol ravishda qo‘llab
kelayotgan davlatlar qatorida Yangi Zelandich, Kanada, Argentina, Armaniston, Finlandiya, Buyuk Britaniya,
Braziliya, Guruziya, Isroil, Ispaniya, Polsha, Chexiya, Avstraliya, Turkiya, Shvetsiya, Yaponiya, Hindiston,
Rossiya kabi 40 dan ortig davlatlarning igtisodliyotida uchratish mumkin. Bundan tashgari, Belorussiya va
Qozog‘iston Markaziy banklari ham inflyatsiyaviy targetlash rejimiga o‘tishni magsad gilishgan va bu maqgsad-
larga erishishga xizmat qiluvchi amaliy dasturlar ishlab chigilgan.

Yuqorida nomlari keltiriigan davlatlarning pul-kredit siyosati yo‘nalishidagi tajribasidan ham shuni anglash
mumkinki, bozor igtisodiyoti sharoitida pul-kredit siyosatini yuritishning eng samarali yo'li yoki usuli bu inflyat-
sion targetlash rejimiga o‘tish ekanligidan dalolat beradi.

Xo'sh, inflyatsiya va inflyatsion targetlashning mohiyati nimadan iborat? U gachondan boshlab mamlakatlar
igtisodiyotida qo‘llanib kelinmogda? Uning mamlakatlar iqtisodiyotiga ganday nafi bor? — degan savolning har
birimizda tug‘ilishi tabiiy hol, hisoblanadi.

Inflyatsiya deganda — ichki istemol bozorida aholi tomonidan xarid gilinadigan keng turdagi tovar va
xizmatlar narxlarining umumiy o‘sishiga aytiladi.

“Target” so'zining lug‘aviy ma’nosiga e’tibor qaratadigan bo‘lsak, ingliz tilidagi “target” so‘zidan olingan
bo'lib, “magsad” degan ma’noni anglatadi. Bundan shuni anglab olish mumkinki, inflyatsion targetlash usulida
inflyatsiyaning maqsadli ko‘rsatkichi ya’ni “target” o‘rnatilishi tushunish mumkin bofladi. Shunday ekan,
inflyatsion targetlash deganda — oldindan belgilanadigan inflyatsiya darajasi (target)ni keng jamoatchilikka
€’lon qilish, hamda ushbu ko‘rsatkichga erishish va uni saglab golish jarayoni tushuniladi*. Boshgacha qilib
aytganda, davlat organlari tomonidan mamlakatda inflyatsiya darajasini nazorat gilish magsadida amalga
oshiriladigan monetar choralar kompleksi hisoblanadi®. Demak, inflyatsion targetlash, bu — igtisodiyot sohasi-
dagi barcha sa’y-harakatlarni, inflyatsiyani jilovlash magsadiga garatish demakdir.

Dastlab, inflyatsion targetlash rejimi dunyo mamlakatlari igtisodiyotiga o‘tgan asrning 90-yillari boshida,
anigrog‘i 1990-yilda Yangi Zelandiyada joriy etilgan. Olib borgan izlanishlarimiz shuni ko‘rsatmoqdaki,
2005-yilga gadar asosan industrial rivojlangan davlatlar Markaziy banklari bu kabi targetlashga o‘tishgan.
2005-yildan hozirgi davrga qadar inflyatsion targetlashga o‘tgan davlatlar qatorida rivojlanayotgan davlatlarning
ulushi katta gismni tashkil etmoqda®.

Shuni alohida ta’kidlab o'tish kerakki, pul-kredit sohasining inflyatsion targetlash rejimida Markaziy bank
tomonidan inflyatsiyani o‘rta muddatli maqgsadli darajasi €’lon gilinadi va pul-kredit insturimentlari ushbu inflyat-
sining maqgsadli ko‘rsatkichiga erishishiga qaratiladi.

Markaziy banklarning barcha sa’y-harakatlari va makroiqtisodiy siyosatni amalga oshirishdagi har bir
gadam mamlakatda inflyatsiyani pasaytirishga garatiladi. Bundan ko‘zlangan magsad 5 %lik inflyatsiyaga
erishish hisoblanadi. Bunda pul-kredit bozoridagi Markaziy bankning faol ishtiroki shuningdek, iqtisodiy rivojla-
nishning muntazam tahlili va kelgusidagi rejalarning keng yoritib borilishi inflyatsiyaning migdoriy magsadlariga
erishishni ta’minlaydi.

Inflyatsion targetlashni samarali tatbiq etishda esa bir nechta omillarni talab etadi. Ushbu omillar 1-rasmda
batafsil berilgan.

2 O'zbekiston Respublikasi Prezidentining 2019-yil 18-noyabrdagi PF-5877-sonli “Inflyatsion targetlash rejimiga bosgichma-bosqich
o‘tish orgali pul-kredit siyosatini takomillashtirish to‘g‘risida”gi Farmoni.

https://lwww.gazeta.uz/uz/2022/11/28/monetary-policy/

https://finlit.uz/oz/articles/monetary-policy/inflation-targeting/

https://www.gazeta.uz/uz/2023/10/26/inflation-target/
https://review.uz/oz/post/inflacion-targetlas-rezimini-kullas-makroiktisodij-barkarorlik-va-aoli-faravonligini-taminlasning-zarurij-sarti
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[ 1
Milliy valyuta kursining talab va Makaziy bankning pul-kredit
taklif asosida bozorda erkin sohasidagi qarorlarini gabul
shakllanishi — — qilishdagi mustaqilligi

INFLYATSION TARGETLASHNI SAMARALI
TADBIQ ETISHDA TALAB ETILADIGAN OMILLAR

Qarorlarning makroiqtisodiy tahlil Olib borilayotgan siyosat va
va prognozlar asosida qabul ko‘rilayotgan choralarning ochiq

1-rasm: Inflyatsion targetlashni samarali tatbiq etishda talab etiladigan omillar’

Xalgaro tajribalarni o‘rganish va tahlil qilish natijalaridan shuni anglash mumkinki, mamlakatimiz milliy
valyutasiga ishonchni oshirish uchun ham inflyatsiyaning eng past ko‘rsatkichini — 5 foiz etib belgilash va unga
erishish zarur hisoblanadi. Shu boisdan ham O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2019-yil 18-noyabrdagi
“Inflyatsion targetlash rejimiga bosgichma-bosgich o'tish orqali pul-kredit siyosatini takomillashtirish to‘g‘risi-
da”gi PF-5877-son Farmoni gabul qgilindi. Mazkur Farmonning gabul gilinishi bilan O‘zbekiston Respublikasi
Markaziy banki inflyatsion targetlash rejimiga o‘tishning huquqiy asosi ta’minlandi. Bundan shuni anglash
mumkinki, Markaziy bank pul-kredit siyosatida inflyatsion targetlash rejimi joriy etildi. O‘zbekiston Respublikasi
Markaziy banki 2020-yil 1-yanvardan bosgichma-bosqich inflyatsion targetlash rejimiga o‘tdi.

O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki pul-kredit siyosati sharoitlarini inflyatsion targetlash rejimiga
o'tkazish asnosida inflyatsiya darajasini 2021-yilda 10 % gacha pasaytirish hamda 2023-yilda 5 % darajasidagi
doimiy inflyatsion maqgsadli ko‘rsatkichi (target)ni o‘rnatish rejalashtiriigan. Mazkur rejalashtirish bilan mam-
lakatimizda inflyatsiyaning doimiy magsadli ko‘rsatkichining boshlang‘ich faol fazasi ham boshlandi.

Inflyatsiya darajasini yanada pasaytirish borasidagi chora-tadbirlarning amalga oshirilishi aholi turmush
darajasini yaxshilash va barqaror iqtisodiy o‘sish uchun sharoitlar yaratishga qaratilgan igtisodiy islohotlar
samaradorligini ta’minlashning muhim omili hisoblanadi®. Inflyatsiya darajasining pasaytirilishi milliy igtisodi-
yotda sezilarli darajada ta’sir o‘tkazadi. Mamlakat taraqgiyotining eng muhim ko‘rsatkichlaridan biri ham
bu — inflyatsiya bo'lib, u gancha past bo‘lsa, igtisodiyot uchun shuncha yaxshi bo‘ladi. Inflyatsiya darajasining
pasaytirilishi natijasida milliy igtisodiyotdagi vaziyat tubdan o‘zgaradi (2-rasmga garang).

INFLYATSIYA DARAJASINING PASAYTIRILISHI
NATIJASIDA MILLIY IQTISODIYOTDAGI VAZIYAT

Igtisodiyotda Investitsion va biznes Moliyaviy resurslar
resurslar samarali muhitga ijobiy ta’sir bank tizimiga kirib

£

N\
Resurslarni markazlashgan manbalar Abholining milliy valyutaga va bank
hisobiga shakllantirish gisqaradi tizimiga ishonchi ortadi

N

B M\
%% N/

Biznes faoliyatida o‘rta muddatli reja Igtisodiyotda dollarlashuv
qilish imkonini beradi darajasining pasayishiga xizmat qiladi

N

Aholining ijtimoiy himoyaga muhtoj va daromadlari past
darajada bo‘lgan qatlamining to‘lov va xarid qobilyatlari pasayishi oldi

2-rasm: Inflyatsiya darajasining pasaytirilishi natijasida milliy iqtisodiyotdagi vaziyat®

7 Muallif tadgigotlari asosida tuzilgan.

8 O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2019-yil 18-noyabrdagi PF-5877-sonli “Inflyatsion targetlash rejimiga bosgichma-bosqich
o'tish orgali pul-kredit siyosatini takomillashtirish to‘g‘risida”gi Farmoni.

9 Muallif tadgigotlari asosida tuzilgan.
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Inflyatsiya natijasida, ishlab chigarish hajmi gisgaradi va ishlab chiqarish sohasidagi kapital savdo va vosi-
tachilik operatsiyalariga oqib o'tishi kuzatiladi. Bundan tashqari, narx-navoning keskin va notekis o‘zgarishi
natijasida chayqovchilik kengayadi hamda davlatning moliyaviy resurslari gadrsizlanadi, qolaversa mamlakatda
kredit operatsiyalari cheklanadi. Shuningdek, igtisodiyot tarmoglarida davlat ishtirokining hamon yuqori ulushda
ekanligi, xomashyo eksportiga kuchli bog'liglik va tarkibiy nomutanosiblik kabi hodisalar, aynigsa, islohotlar
davrida mahsulot va xizmatlar narxining o'sishini sezilarli darajada tezlashtirib yuborishi mumkin. Inflyatsion
targetlashni amaliyotga tadbiq etish orqali esa, shu kabi holatlarga yo‘l go‘ymaslikka garatilganligi bilan ham
ahamiyatli hisoblanadi.

Inflyatsiya darajasining pastligi narx-navo barqarorligini bildiradi, bu esa, o'z navbatida, aholining turmush
darajasiga ham, uning mehnat faoliyatiga ham ijobiy ta’sir ko‘rsatadi. Bu omillar oxir-ogibat aholining milliy
valyutaga bo‘lgan ishonchini oshirishi, igtisodiyotdagi dollarlashuv darajasini pasaytirishi, ichki va tashqi inves-
titsiya hajmining oshishiga olib kelishi ko‘zda tutilgan.

“Xalgaro hamjamiyatda Markaziy banklar pul-kredit siyosatini yuritishda tanlangan rejim doirasidagi tamo-
yillar, umumgabul qgilingan uslub va mezonlardan kelib chigadi’’®. Shunday ekan, O‘zbekiston Respublikasi
Markaziy banki inflyatsion targetlash mexanizmida pul-kredit siyosatining asosiy tamoyillarini belgilab berdi'.
Ofzbekiston Respublikasi Markaziy banki pul-kredit siyosatining asosiy tamoyillari etib quyidagilar hisoblanadi
(3-rasm).

[ Inflyatsiyaning doimiy amal giladigan magsadini belgilash va e’lon qilish ]
Pul bozoridagi foiz . Pul-kredit siyosati sohasidagi
stavkalarini tartibga solish va ?“l'kl:e‘.i't obyektiv qarorlar qabul qilish
inflyatsion jarayonlarni s1yosat1.nlng magsadida keng qamrovli
boshqgarish maqsadida pul- asosty. makroiqtisodiy tahlil va
oo o tamoyillari . ..
kredit siyosatining prognozlarni amalga oshirish

[ Sohada amalga oshirilayotgan chora tadbirlar va Markaziy bank qarorlari mohiyatini keng ]

3-rasm: Pul-kredit siyosatining asosiy tamoyillari'?

Inflyatsion targetlash usulidan amaliyotda foydalanilganda, mamlakatda narxlar barqgarorligini ta’minlash
orqali o‘rta muddatli istigbolda mustahkam va barqaror igtisodiy o‘sish uchun go‘shimcha sharoitlar yaratish
imkoniyati paydo bo‘lishi mumkin. Bundan tashqari, Markaziy bank inflyatsiya darajasining eng mos magsad
(target)ini aniglab olib, unga pul-kredit siyosati instrumentlarini qo‘llash, igtisodiy rivojlanishni muntazam tahlil
gilish va pul-kredit siyosati rejalarini keng yoritish orqali erishadi. Yana shuni alohida ta’kidlab o‘tish kerakki,
inflyatsion targetlash rejimidan foydalanish mamlakatning makroiqgtisodiy magsadlariga erishishda ko‘plab
imkoniyatlarni beradi (4-rasmga garang).

MAKROIQTISODIY MAQSADLARGA ERISHISHDA INFLYATSION
TARGETLASH REJIMINING IMKONIYATLARI

Narxlarning keskin oshishi va yuqori Pul bozorini shakllantirish, pul
inflyatsiyani oldini olish bozorini segmentlash sabablarini

Ichki va tashqi omillarni hisobga olgan holda, aholi va tadbirkorlarning to‘lov
qobiliyatini qo‘llab-quvvatlash hamda moliya sektorining barqarorligini ta’minlash

4-rasm: Makroiqtisodiy maqsadlarga erishishda inflyatsion targetlash rejimining imkoniyatlari!?

10 O'zbekiston Respublikasi Markaziy bankining “Pul-kredit siyosatining 2023-yil va 2024-2025-yillar davriga mo‘ljallangan asosiy
yo'nalishlari”. O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki, 2022. B. 117 (26).

11 https://daryo.uz/k/2019/11/20/0zbekiston-markaziy-banki-2020-yildan-inflyatsion-targetlash-rejimiga-otishni-boshlaydi

12 O'zbekiston Respublikasi Prezidentining 2019-yil 18-noyabrdagi PF-5877-sonli “Inflyatsion targetlash rejimiga bosgichma-bosqgich
o‘tish orgali pul-kredit siyosatini takomillashtirish to‘g‘risida”gi Farmonidagi ma’lumotlar asosida muallif ishlanmasi.

13 Muallif tadqiqotlari asosida tuzilgan.
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Markaziy bank tomonidan samarali pul-kredit siyosati yuritilishi natijasida iqgtisodiyotda inflyatsiyaning
barqgaror past darajasi ta’minlanishi va narxlardagi keskin tebranishlarning oldi olinishi, 0z navbatida, aholi tur-
mush farovonligini oshirish va biznes yuritish uchun qulay muhitni yaratishga asosiy poydevorlardan biri bo‘lib
xizmat giladi®™.

Igtisodchi olim T.Bobakulovning® izlanishlari shuni ko‘rsatmoqdaki, inflyatsion targetlashdan pul-kredit
siyosatining indikatori sifatida foydalanish uchun ikkita sharoit mavjud bo'lishi lozim. Birinchidan, Markaziy
bank mustaqil pul-kredit siyosatini amalga oshirish imkoniyatiga ega bo'lishi lozim. Markaziy bank hukumat
maqgbul deb hisoblagan inflyatsiya darajasiga erishish uchun monetar instrumentlarni erkin tanlash huquqiga
ega bo'lishi lozim. Mamlakatda budjet-soliq siyosatining talablari pul-kredit siyosatini ishlab chigishda ustuvor
yo‘nalishlar sifatida inobatga olinmasligi lozim. Boshgacha qilib aytganda, mamlakatda “budjet gegemonligi”
tushunchasi mavjud bo‘lmasligi lozim. Ikkinchidan, inflyatsiyaning maqgsadli ko‘rsatkichi indikator sifatida tanlab
olinishi uchun ish hagining o'sishi, aholi bandligi darajasi va almashuv kursi bo‘yicha magsadli ko‘rsatkichlar
belgilanmasligi lozim. Buning sababi shundaki, milliy valyutaning xorijiy valyutaga nisbatan kursining belgila-
nishi Markaziy bankni, o‘zining pul-kredit siyosatini, ana shu ko‘rsatkichni bajarish uchun moslashtirishga
majbur giladi. Bu esa, o'z navbatida, Markaziy bankka inflyatsiyaning magsadli ko‘rsatkichini ta’minlash uchun
monetar instrumentlardan erkin va to‘liq foydalanish imkonini bermaydi. Natijada, pul-kredit siyosatining taktik
magsadlarining mazmunida ikki yoglamalik, garama-qarshilik yuzaga keladi.

Inflyatsion targetlash rejimining joriy gilinishi igtisodiyotda narx-navoning bargarorligiga, o‘rta va uzoq mud-
datli istigbolda yuqori o‘sishga xizmat giladi.

Inflyatsiyaning uzoq muddatda past va bargaror bo‘lishi aholi daromadlarining aynigsa kam daromadli
gatlamining xarid qobilyatini saglab qolish imkoniyatini beradi va ularni jamg‘arishga sharoit yaratadi. Tad-
birkorlarga uzoq muddatga rejalar tuzish imkoniyatini beradi. Uzoq muddatli investitsiyalar kiritishga bo‘lgan
ishonchni oshiradi.

Xulosa qilib aytadigan bo‘lsak, inflyatsion targetlash rejimiga o‘tish O‘zbekiston Respublikasi igtisodiyotini
rivojlantirishning zamonaviy, innovatsion rivojlanish yo‘liga o'tish bosqichida inflyatsiyaga qgarshi kurashning
ustuvor yo‘nalishlaridan biri sifatida garalmoqda. Shunday ekan, inflyatsiyaning magsadli ko‘rsatkichi (targeti)
ga erishish uchun pul-kredit siyosati mexanizmlari bosgichma-bosqich ushbu usulga o‘tkazilib, inflyatsiyani
pasaytirishda hozirgi kunning eng samarali instrumenti sifatida foydalanilish mumkin bo‘ladi. Igtisodiyotda uzoq
muddatli rejalashtirishni yo‘lga qo‘yilishi esa, iqtisodiy va ijtimoiy muhit yaxshilanib yuqori igtisodiy o‘sish bilan
birga mamlakatning ishlab chigarish potensiali ham oshib boraveradi.

1. O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2019-yil 18-noyabrdagi PF-5877-sonli “Inflyatsion targetlash rejimiga bosgich-
ma-bosqich o‘tish orqali pul-kredit siyosatini takomillashtirish to‘g‘risida”gi Farmoni.

2. Ofzbekiston Respublikasi Markaziy bankining “Monetar siyosatning 2019-yil va 2020—2021-yillar davriga mo‘ljallangan
asosiy yo‘nalishlari”. O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki, 2018. B. 119 (8).

3. O‘zbekiston Respublikasi Markaziy bankining “Pul-kredit siyosatining 2023-yil va 2024-2025-yillar davriga mo'ljal-
langan asosiy yo‘nalishlari”. O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki, 2022. B. 117 (26).

4. Umarov J.M. O‘zbekistonda pul-kredit siyosatini takomillashtirish yo'llari / E-journal.uz elektronnbly nauchnsly jurnal /
https://e-journal.uz/2021/06/25.

5. Fayziyev O. Maxqulov R. Pul-kredit siyosatini olib borishda inflyatsion targetlash usulini go‘llash amaliyotining afzal-

liklari. “Agroigtisodiyot”. — Toshkent, 2023. — Ne 3. — B. 137-140.

https://www.gazeta.uz/uz/2022/11/28/monetary-policy.

https://ffinlit.uz/oz/articles/monetary-policy/inflation-targeting.

https://www.gazeta.uz/uz/2023/10/26/inflation-target.

https://review.uz/oz/post/inflacion-targetlas-rezimini-kullas-makroiktisodij-barkarorlik-va-aoli-faravonligini-taminlas-

ning-zarurij-sarti.

10. https://daryo.uz/k/2019/11/20/0zbekiston-markaziy-banki-2020-yildan-inflyatsion-targetlash-rejimiga-otishni-boshlaydi

11. https://review.uz/oz/post/inflyatsion-targetlash-va-uning-ziga-xos-xususiyatlari.

14  O'zbekiston Respublikasi Markaziy bankining “Monetar siyosatning 2019-yil va 2020—2021-yillar davriga mo'ljallangan asosiy yo'na-
lishlari”. O'zbekiston Respublikasi Markaziy banki, 2018. B. 119 (8)
15  https://review.uz/oz/post/inflyatsion-targetlash-va-uning-ziga-xos-xususiyatlari
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jo‘natishingizni so‘raymiz. Shu asosda har oygi jurnal yangi sonini manzilingizga jo‘natamiz.

“Yashil igtisodiyot va taraqqiyot” jurnali 03.11.2022-yildan
O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti Adminstratsiyasi huzuridagi
Axborot va ommaviy kommunikatsiyalar agentligi tomonidan
Ne566955 reyestr ragami tartibi bo‘yicha ro‘yxatdan o‘tkazilgan.
Litsenziya ragami: N2e046523. PNFL: 30407832680027
Topshirildi: 10.04.2024-yil. Nashrga ruxsat etildi: 19.04.2024-yil.

Manzilimiz: Toshkent shahar, Mirzo Ulug‘bek tumani
Kumushkon ko‘chasi, 26-uy.

https://yashil-igtisodiyot-taraqqiyot.uz  [iy##




Jurnalning ilmiyligi:

““Yashil” iqtisodiyot va
taraqqiyot” jurnali

O‘zbekiston Respublikasi
Oliy ta’lim, fan va innovatsiyalar
vazirligi huzuridagi Oliy
attestatsiya komissiyasi
rayosatining
2023-yil 1-apreldagi 336/3-
sonli'qarori bilan ro‘yxatdan
o‘tkazilgan.



