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Shaxnoza Qobilova
Qarshi davlat universiteti “Igtisodiyot” kafedrasi o‘gituvchisi

Annotatsiya: Bugungi kunda igtisodiyotda kambag‘allikka qarshi kurashishda biznesni moliyalashtirishning ko‘plab usullari
mavjud. Ular orasida eng zamonaviy va keng targalgan model kraudfanding hisoblanadi. Ushbu model biznesni boshlash
uchun mablag’ yetarli bo‘lmaganlar uchun juda samarali usul bo'lib, kraudfanding - internet orqali investorlardan mablag*
yig‘ish, innovatsion g‘oyani moliyalashtirishning zamonaviy mexanizmi sanaladi. Mazkur maqola “Kraudfanding” kon-
sepsiyasi, uni O‘zbekistonda rivojlantirish orqali kambag‘allikni gisqartirish istigbollarini o‘rganishga garatilgan. Jamoaviy
sa’y-harakatlar orqali kapitalni jalb qilish usuli sifatida kraudfanding ko‘p odamlarning kichik xayriyalari yoki investitsiya
kiritishi bilan loyiha yoki korxonani moliyalashtirishga qaratilgan. Shunday qilib, bunday hodisa muqobil moliyaviy mahsu-
lotlarni rivojlantirish uchun keng yo'l ochadi. Xususan, mamlakatimizda 417,1 mingdan ortiq mikrofirma va kichik biznes
faoliyati bilan shug‘ullanayotgan aholi va ularning YAIMda qariyb 56 foiz ulushga ega. Kichik tadbirkorlar soni har 1000
nafar doimiy aholiga 14 taga to‘g‘ri kelgan. O‘zbekistonda kraudfanding modelining rivojlanishi investorlar va tadbirkor-
larga har ikki tomonlama katta foyda keltirishi, tadbirkorlik esa, o'z navbatida, milliy igtisodiyotning rivojlanishiga, kam-
bag‘allik darajasini gisqartishga hissa qo‘shishi kutiimoqda.

Kalit so'zlar: kraudfanding, kraudinvesting, kambag‘allik, gashshoqlik darajasi, iste’'mol minimumi, biznes, mikromoli-
yalashtirish, kredit, venchur, investitsiya.

Abstract: In today’s economy, there are many ways to finance a business in the fight against poverty. Among them, the
most modern and widespread model is crowdfunding. This model is a very effective method for those who do not have
enough funds to start a business, and crowdfunding is a modern mechanism for collecting funds from investors and
financing an innovative idea via the Internet. This article is aimed at studying the concept of “Crowdfunding” and the
prospects of reducing poverty through its development in Uzbekistan. As a method of raising capital through collective
efforts, crowdfunding aims to finance a project or enterprise with small donations or investments from many people. Thus,
such an event opens a wide path for the development of alternative financial products. In particular, there are more than
417,100 people engaged in micro-firms and small business activities in our country, and their share in GDP is about 56
percent. The number of small entrepreneurs was 14 per 1,000 permanent residents. The development of the crowd-
funding model in Uzbekistan is expected to bring great benefits to both investors and entrepreneurs, and entrepreneur-
ship, in turn, will contribute to the development of the national economy and reduce the level of poverty.

Key words: crowdinvesting, poverty, poverty level, consumption minimum, business, microfinancing, credit, venture,
investment.

AHHOTauVs: B coBpeMEHHOM 3KOHOMMKE CyLLIECTBYET MHOXECTBO CNocoboB hrHaHcMpoBaHus busHeca B 6opbbe ¢ bea-
HocTbto. Cpeamn HuMx Hanbonee COBPEMEHHOW M pacnpoOCTPaHEHHOW MOAEMNbIo ABASETCS KpayadaHAWHL JTa Mogenb
— 04eHb 3P DEKTUBHBIA METOZA 41151 TEX, Y KOTO HEJOCTaTO4HO CPeACTB Ans OTKPbITUS 6usHeca, a kpayadaHanHr — coBpe-
MEHHbI MexaHn3Mm cbopa CpeAcTB MHBECTOPOB M (PMHAHCUPOBAHWUSA WHHOBALIMOHHOW naeun vepe3 VMHTepHeT. [aHHas
cTaTbsl HampaBneHa Ha u3dyyeHne noHATus “KpayadaHauHr” 1 nepcnekTuB cokpalleHus 6eQHOCTM NOCPeACcTBOM ero
pa3sutusi B Y3beknctaHe. KpayadaHauHr kak meTod MpuBMEYEHWs KanuTana nocpencTBOM KOMMEKTUBHBIX YCUIWN
HanpaeneH Ha UHaHCMPOBaHWE NPOEKTa U NPEANPUATMSA 3a CHET HEOOMNbLUMX MOXEPTBOBAHUI UINN MHBECTULUIA MHO-
XecTBa nofen. Takum obpasom, NogobHoe MeponpuaTMe OTKPbIBAET LUMPOKWUN MyTb ANSA PasBUTUSA anbTepHaTUMBHbIX
hrHaHCOBbIX NPOAYKTOB. B YyacTHOCTK, B HaLlel cTpaHe MUKpodrpmMamMmn 1 ManbiM 6u3HecoM 3aHumatoTcs 6onee 417,1
ThbIC. YernoBek, a ux gons B BBl coctaBnseT okono 56 npoueHToB. YMcno manbix npeanpuHnumarenei coctasuno 14 Ha
1000 nocTosiHHbIX XuTenen. OxmaaeTcs, YTO pa3BuUTUE Modenu KpayadaHavHra B Y3bekuctaHe npuHeceT Gonbluyto
nonb3y Kak MHBecTopam, Tak 1 NpeanpuHUMaTensam, a npeanprHUMaTensCTBO, B CBOKO ovepedb, byaeT cnocobcTBoBaTh
pa3BUTUIO HALIMOHANBHOW SKOHOMUKMN 1 CHUXKEHWUIO YPOBHSI 6egHoCTL.

KntoueBble crnosa: KpayAdaHAWHN, KpayAWHBECTUHE, 6edHOCTb, ypoBeHb 6eqHOCTW, MUHMMYM noTpebnenusi, usHec,
MUKPOMUHaHCUPOBaHWE, KPEAUT, BEHYYPHOE NHBECTUPOBaHME.
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KIRISH

Bugungi kunda iqtisodiyotda kambag‘allikni gisgartish, aholi daromadlarini oshirish, tadbirkorlikni rivojlan-
tirish dolzarb masala bo‘lib kelmogda. Ushbu maqgsadlarni amalga oshirishda moliyalashtirish va investitsi-
yalarning zamonaviy vositalari maydonga kelmoqda. Iqtisodiyotda kambag allikni gisqartirishda tadbirkorlikni
rivojlantirish uchun mablag’ yig‘ish doimo muammao bo'lib kelgan. Mikromoliyalashtirishning modeli kraudfanding
rivojlangan davlatlarda biznesni moliyalashtirishda muammoni oson, arzon, tez yechishning demokratik vosi-
tasiga aylandi va, shu bilan birga, kraudfanding modeli moliyalashtirishning ommaviylashuviga olib keldi. Kela-
jakda butun dunyo bo‘ylab mikromoliya tashkilotlari (MMT) faoliyatining kengayishi bilan model ijobiy va salbiy
natijalarga olib kelgan ko‘plab o‘zgarishlarni boshdan kechira boshladi, bu mikromoliyaning iqgtisodiy rivojla-
nish vositasi sifatida magsadga muvofigligi va samaradorligi to‘g‘risida savollar tug‘dirdi. Xususan, investitsion
resurslardan foydalanishni osonlashtirish orqali aholining kam ta’minlangan gatlamlarining igtisodiy imkoniyat-
larini kengaytirishdan ijtimoiy magsadni ko‘zlashdan ko‘ra, daromad olishga e’tibor garatadigan mikromoliya
institutlarining paydo bo‘lishi ko‘plab munozarali holatlar — o'z joniga qasd qilish, jamiyatlarda kambag allining
kuchayishi tufayli tanqid gilinmogda. Bunday muammolar ko‘payib borayotganligi sababili, turli olimlar nafaqat
mikromoliyalash samaradorligini igtisodiy rivojlanish vositasi sifatida o‘lchaydigan, balki mikromoliyaviy faoliyat
duch keladigan tarkibiy muammolarni ham ochib beradigan modellarni ishlab chiqdilar. Kambag‘allikni gisqartir-
ishda ana’anaviy mikromoliyalashtirish tizimida yuzaga kelayotgan muammolarga yuqori tranzaksiya xarajatlari,
moliyaviy bargarorlikning yo‘qligi, muhim ma’lumotlarning nosimmetrikligi, past darajadagi shaffoflik, korrupsion
sxemalar orqali pul yuvilishi, nepatizm va yomon boshgaruv mikromoliyaning moliya bozoriga olib kelgan eng
muhim tarkibiy muammolaridan biri sifatida qayd etildi. Ragamli texnologiyalarning rivojlanishi an’anaviy mikro-
moliyalashdan ko‘ra, Kambag‘allikka garshi kurashda samaraliroq bo‘ladigan tuzatuvchi kuch bo'‘lishi mumkin.

ADABIYOTLAR SHARHI

Qashshoqlik, kambag‘allik muammosi har bir kishini tahlikaga soladigan igtisodiy va ijtimoiy hodisa bo'lib
bugungi kunda rivojlanayotgan hamda rivojlangan mamlakatlar aholisining salmoqli gismini, hatto XXI asrda
ham ta’gib gilmoqda. Igtisodiyotda ushbu muammoning yechimini topish maqgsadida xorijiy va mahalliy iqti-
sodchi olimlarning ko‘plab ilmiy ishlarining dolzarb mavzusi bo‘lib kelmogda. Ko‘plab tadgigotchilar bu savolga
javob topishga harakat qilishdi, ammo bugungi kunga gadar har bir mamlakat aholisining qashshoqlik darajasini
baholashning yagona mezonlari va muammoni bartaraf etishning umumiy gabul gilingan yo‘llari mavjud emas.
Kambag‘allik darajasining standart tahlili kunlik xarajat va daromad chegarasidan yuqori yoki pastda yashay-
digan odamlar sonini baholash uchun ma’lum bir pul chegarasidan foydalaniladi. Jahon Banki tomonidan ishlab
chigilgan jahon mamlakatlarida qashshoqlikni o‘lchash uchun uning chegarasi, ya'’ni AQSH dollarida kuniga
ma’lum miqdorda daromad sifatida belgilangan. Ayni vaqtda bu ko‘rsatkich o‘rtacha 1.90 dollarni tashkil qgiladi.
Yashash minimumining bunday tahlilini gashshoqlik darajasini baholashning eng keng targalgan usuli deb hi-
soblash mumkin. C.Kaskarilla va S.Guptalarning ishlarida kambag‘allikni tahlil gilishning ushbu usulini amali-
yotda qo'llash bilan tanishish mumkin'.

Kambag‘allikka garishi kurashishda an’anaviy mikromoliyani raqgamli shaklga o‘tkazish orgali zamonaviy
tarixda ko‘pchilik mamlakatlar aholisining asosiy qismi qashshoqlik sabablarini aniglashga bag‘ishlangan ilmiy
ishlar bilan tanishib, kambag‘allik chegarasidan olib chigishga yo‘naltiriigan mikromoliyalash mexanizmlarida
zamonaviy raqamli texnologiyalarning yetarli darajada joriy etilmagani bilan bog‘liqQ degan umumiy xulosaga
kelishimiz mumkin2,

Koreya, Yaponiya va Singapur kabi ba’zi davlatlar ilg‘or texnologiyalarni joriy etish orgali gashshoqlikdan
qutulishga muvaffaq bo‘ldi. Agar ragamli texnologiyalar kambag‘al mamlakatlarga texnologik rivojlanishni kam-
bag‘allarning yashash ehtiyojlari bilan moslashtira oladigan tegishli milliy innovatsion tizim kabi tegishli institutlar
bilan ta’minlansa, globallashuv, texnologiya va tadbirkorlik ilg‘or o‘zgarishlarning drayveri bo‘lishi mumkin3.

Milliy igtisodiyotimizni garaydigan bo‘lsak, tijorat banklarida uzoq muddatli kredit resurslarining yetish-
masligi, kredit berish shartlarining og'irligi, yuqgori ta’minot talablari, yuqori foizlar hamda mamlakatimiz kam-
bag‘al fugarolariga kredit berish xavfi ortib borayotganini hisobga olgan holda, aholining eng kambag‘al gatlami
yakka tartibdagi tadbirkorlik faoliyatini, kichik va o‘rta biznesni muqobil moliyalashtirishda kraudfanding moli-
yalashtirish modeli an’anaviy mikromoliya, hatto, bank kreditlariga oz vagtida zamonaviy muqobil yechim
bo‘lishi mumkin. Birinchi navbatda, kraudfanding modeli tushunchasi hagida tasavvurga ega bo'lishimiz lozim.

1 https://data.worldbank.org/indicator/SI.POV.DDAY

2 Cascarilla C. (2015). Bitcoin, Blockchain and the Future of Financial Transactions. CFA Institute Publications. Third Quarter 2015. Vol.
32. Iss. 3, pp. 1-7.

3 Sanjeyev G. (2009). Effect of Remittances on Poverty and Financial Development in Sub-Saharan Africa. Journal of World Develop-
ment. Vol. 37. Iss. 1. Pp. 104-115.
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Kraudfanding (ingliz. “kraudfanding”) — bu loyihalarni jamoaviy moliyalashtirish mexanizmi bo‘lib, bunda
yangi mahsulotni yaratish uchun pul uning oxirgi foydalanuvchilaridan biri bo‘lib keladi. Standart bozor mexa-
nizmlaridan fargli olaroq, kraudfanding reklama, bozorni o‘rganish, bozor tahlili va taxminlarga qo‘shimcha
mablag’ sarflamasdan, 100% foydali loyiha yaratish imkonini beradi.

Kraudfanding — bu mikroinvestitsiyalar orgali loyihalarni moliyalashtirish uchun Internet orgali cheksiz
odamlarni jalb qilish texnologiyasi bo‘lib, ushbu amaliyotni bajarishda platformalar vositachi vazifasini bajaradi
va startap loyihalarga shu yo'l bilan kapitalni jalb qilish imkoniyatini beradi*. M. Sriram tahliliga ko‘ra, zamonaviy
moliya bozorida kraudfanding rolini baholash bo'yicha informatsion magola chop etdi. Uning ta’kidlashicha,
katta ma’lumotlarni saqlash, olish imkonini beruvchi texnologiyada ortiqcha kapitalga ega bo‘lganlar hamda
gisga muddatli sarmoyaga muhtoj bo‘lganlar ortasidagi vositachilik funksiyasi moliya bozori manzarasini
butunlay o‘zgartirishi mumkin. Bundan tashqari, agar blokcheynning to‘liq salohiyati yaratilgan bo‘lsa, individual
investorlar kapitalga muhtoj bo‘lgan. Jumladan, kambag‘allar bilan bevosita bog‘lanish mumkin edi.

TAHLIL VA NATIJLAR

Kraudfanding — kapitalni oshirish va startap loyihalarni moliyalashtirishning nisbatan yangi usuli bo‘lib,
biznesni kengaytirish yoki boshlash, biznes reja uchun kerakli mablag‘ ajratishning bir usuli hisoblanadi. Kraud-
fanding tadbirkorga pul to‘plash imkonini berishi bilan bir vagtning o‘zida biznes atrofida shov-shuv yaratish
imkoniyatini yaratadi. Qisga qilib aytganda, kraudfanding kichik biznes uchun bank kreditlarining muqobil vari-
antlaridan yana biri bo‘lishi mumkin. Bugungi kunda rivojlangan davlatlarda ko‘p turdagi kraudfanding platfor-
malari mavjud va bu jarayon foydalanuvchilarga garzga kirmasdan biznesni moliyalashtirish imkonini beradi,
shuning uchun u igtisodiyotda moliyaviy resurslarga muhtoj bo‘lgan ko‘plab kichik biznes egalari uchun juda
qulay usul sifatida amaliyotga joriy bo‘Imoqda. Qaysi kraudfanding platformasini tanlashingizdan qat’iy nazar,
kraudfandingni yaratish odatda, kompaniya yaratish, marketing, maqgsadga erishish niyatida pul yig‘ish kabi uch
bosqichni o'z ichiga oladi. Kompaniya yaratish bosqichida moliyalashtirish obyekti biznes, mahsulot yoki xizmat
hagida ma’lumotlar biznes reja shaklida to‘lig shakllantiriladi va jalb gilinadigan pulning qayerga sarflanishi,
nima uchun bunday miqdorga muhtojligini aniq asoslantiriladi. Umuman olganda, ishonchli va asoslangan
biznes reja butun kraudfanding kompaniyasini yaratishda muhim gadam bo‘lib xizmat qiladi. Kraudfanding
kompaniyasini yaratish ilk gadam bo‘lib, keyingi gadamda biznesni qo‘llab-quvvatlashga gizigadigan odamlarni
jalb qilish uchun marketing rejasini ishlab chiqish kerak bo‘ladi. Ushbu bosgichda “investor” yoki “donor” kom-
paniyaga pul berishga qaror qgiladi va taklif gilinayotgan mahsulot yoki xizmatning maqgsadli auditoriyasiga
aylantiriladi. Kraudfanding “investorlar” yoki “donorlar” yangi biznes g‘oyani yoki loyihani moliyalashtirishga
garor qilishi uchun biznesingizni muhim jihatini ochib berish va ishontirishni talab giladi. Bugungi kunda kraud-
fandingning 4 ta asosiy turi uchun ruxsat bor:

e fond kraudfanding;

e kraudfandingga asoslangan ehsonlar;

e kraudfandingga asoslangan mukofotlar;
e kraudfanding kreditlari.

Fond kraudfanding — bu birgalikdagi kraudfanding yoki aksiyadorlik jamg‘armasini pul evaziga o‘z bizne-
singizdagi ulushni sotasiz va kompaniya foydasining bir gismi investorlarga tagsimlanadi. Ushbu turdagi kraud-
fanding ba’zi huqugiy giyinchiliklar bilan bog‘liq, ammo uni amalga oshirish mumkin. Bu turdagi kraudfandingga
ixtisoslashgan kraudfanding platformalarining ayrim misollari: AngelList: Angellistda pulni jalb gilish va Venture
fondlari bilan bog‘lanish uchun boshlang‘ich profilni yaratish mumkin. CircleUp: ushbu platforma iste’molchi-
larga bevosita mahsulot sotadigan kompaniyalarga garatilgan. Ishtirokchilar investorlarning hamkori bo'lishi va
biznes jarayonlarida yordam olish yoki yordam berish mumkin. Fundable: ushbu platformada aksiyalar bo‘yicha
mablag’ to‘plashni tanlash mumkin. Fundable $50 000 dan $10 milliongacha bo‘lgan kompaniyalar uchun aksi-
yalar bilan variantni taklif giladi.

Xayr-ehsonlar kraudfandingi — bu turdagi kraudfanding kompaniyangizga pul berib, buning o‘rniga
hech narsa kutmasdan ishlaydi. Xayr-ehsonga asoslangan kraudfanding kambag‘allikdan chigish uchun qulay
imkoniyatga ega bo‘lsa-da, bu g‘oya egalariga muvaffaqiyatli amalga oshirish uchun eng giyin bo'‘lishi mumkin.
Sababi ushbu turdagi kraudfandingda qatnashuvchi donorlar odatda, xayriya tashkilotlari bilan ishlashadi yoki
ijtimoily muammolarni hal gilishga mablag‘larini yo‘naltirishadi.

4 Leimeister, J. M. (2012): Crowdsourcing, Crowdfunding, Crowdvoting, Crowdcreation. 388 — bis 392. St.Gallen, CH: Zeitschrift fir
Controlling und Management.
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Mukofotga asoslangan kraudfanding — mukofotga asoslangan kraudfanding bilan omonatchilar pul
topish uchun muayyan mukofot olishadi. Kraudfandingning bu turi birja kraudfandingi deb ham ataladi va
mukofot ko‘pincha kompaniya uchun tikilgan pul miqdoriga bog‘lig. Kompaniyalar omonatchilarga mablag’
to‘playdigan yangi mahsulotni yuborishlari mumkin.

Kredit kraudfanding. Kredit mablag‘lari, foydalanuvchilararo kredit yoki bozor krediti sifatida ham tanilgan,
agar shaxs yoki kompaniya bankka kreditiga emas, balki bir guruh odamlarga moliyaviy yordam so‘rab muro-
jaat qilsa, investitsiya gilingan pul belgilangan muddatlarda, foizlar bo‘yicha gaytarilishi kerak. Kraudfanding
biznes kreditini an’anaviy kreditlarga nisbatan past foizda taklif qilishi bilan qulaydir. Kredit kraudfanding plat-
formalariga quyidagilar kiradi:

Prosper — kichik biznesda foydalanish uchun shaxsiy kredit olish imkonini beradi. Bu kambag‘al aholini
biznes boshlashi uchun foydali bo‘lishi mumkin, chunki bunda murojaatchini biznes layoqatiga emas, balki
shaxsiy ijtimoiy ahvoliga bog'lig.

Street Shares — bu platforma biznesni moliyalashtirish uchun turli xil variantlarni taklif etadi va poten-
sial investorlarga biznes obligatsiyalariga sarmoya kiritish imkoniyatini beradi. Biznesni moliyalashtirish orqali
kambag'‘allikni gisqartirishda kraudfanding bilan bilan bir gatorda kraudinvestingdan ham keng foydalaniladi.
Kraudinvesting istigbolli loyihalarni moliya bilan ta’minlash uchun ko‘plab kreditorlarning moliyaviy resurslaridan
foydalanadi. Kraudinvestingda kapitalga talab va taklifni birgalikda tartibga solish internet platformalari orqgali
amalga oshiriladi. Shu bilan birga, tadbirkorlar kraudinvesting orqali goplamoqchi bo‘lgan kapitalga bo‘lgan
ehtiyojni aniglaydi va potensial investorlarga biznes g‘oya va rejalashtiriigan amalga oshirish hagida batafsil
ma’lumot beradi®.

Kraudinvesting — bu ko‘p sonli ishtirokchilar mikroinvestorlar tomonidan amalga oshirilgan loyihaga
investitsiya. Bu loyihada faqat mikroinvestorlar ishtirok etadi, degani emas. Masalan, aksiyalarning 51 foizi
loyiha egasiga, 2 foizi venchur fondiga tegishli, qolgan ulush esa sarmoya kiritishga tayyor bo‘lgan mikro-
investorlarga sotiladi. Mikroinvestorlar kompaniya aksiyalarini yoki startap aktivlari ulushini olishlari mumkin.
Ushbu holatda ta’sischi kredit berishi mumkin shuningdek, ta’sischi kraudinvestorlardan olingan pulni foizlar
bilan qaytarishi kerak. Kraudfanding, pul bilan bog‘liq jarayon, shuning uchun uning ijobiy va salbiy tomonlari
bor. Kraudfanding afzalliklariga ushbu platforma bozorni sinab ko‘rishning ajoyib usuli bo‘lishi mumkin. Biznes
g‘oyangiz bo‘lsa-da, lekin bozorga kirib borishga ishonch bo‘lmasa, kraudfanding ushbu imkoniyatni beradi.
Biroq biznes g‘oya investorlar hamda sarmoyadorlarni jalb gilmasa, unda biznesingiz strategiyasini va g‘oyasini
o‘zgartirish lozimligi to‘g‘risidagi muhim xulosalarni shakllantirish imkoniyatini yaratadi. Odatda, biznesda moli-
yalashtirish bilan bog‘lig muammolar kelib chigadi ushbu vaziyatda, bozor moliyaviy mas’uliyatning katta gismini
0z bo‘yniga oladi. Bundan tashqgari kraudfanding moliyalashtirish mexanizmi orgali biznesni moliyalashtirish,
aholining kam ta’minlangan gismini biznes boshlashi uchun vaqtdan yutish imkoniyatini oshirishi, kam foizli
yoki hayriya tarzidagi mablag‘larni jalb gilish imkoniyatini oshirishi, mahsulotning bozorga chigishini tezlashtir-
ishi mumkin. Shunga garamasdan, kraudfanding platformalarining ba’zi kamchiliklariga xususan, kraudfanding
platformalaridan foydalanish to‘lovlarining mavjudligi, investorlarni jalb gilish uchun marketing xizmatlarini pro-
fessional tarzda tashkil qilish xarajatlarining ortib ketishi, platforma ishtirokchilari o‘rtasida daromadni tagsim-
lashdagi qgiyinchilik, intellektual mulk huquglarini ta’minlashdagi qgiyinchilik, ishtirokchilardan olingan katta hajm-
dagi ilmiy-texnikaviy hamda bozor axborotlarining sifati past binobarin, yakuniy mahsulot sifatining pasayishiga
olib keladi.

XULOSA

Xulosa o‘rnida yuqoridagi ilmiy garashlardan kelib chiqib, shuni ta’kidlash lozimki:

Birinchidan, kraudfanding moliya bozoridan kam ta’minlangan fugarolar mablag‘larni jalb gilishning eng
oddiy, eng tezkor shuningdek, eng arzon shakli ekanligi haqgida xulosa qilishimiz mumkin. Internetga kirish
imkoniyatiga ega mobil telefonlar hozirda jamiyatning eng kambag‘al gatlamlari ham foydalanishi mumekinligini
hisobga olsak, kraudfandingni rivojlantirish istigbollari cheksiz imkoniyat sifatida ko‘rinadi.

Ikkinchidan, hozirgi vaqtda aholining kam ta’minlangan gismini raqamli moliyalashtirish jahon moliya bozo-
rini rivojlantirishning ustuvor yo‘nalishi ekanligi shuningdek, kraudfanding platformasining kengayishi mam-
lakatda kambag‘allikni kamaytirishga yordam berishini hisobga olib, ushbu mexanizmni mamlakatimizda ham
ishlab chigish muhim omil deb, taklif qilishimiz kerak.

Uchinchidan, bu kam ta’minlangan aholi gatlamining muhim gismini kredit gqarzlari bo'yicha foiz stavka-
larini sezilarli darajada pasaytirish bilan bugungi kunda kam ta’minlangan aholi gatlamini tadbirkorlik faoliyati

5 Kortleben H., Vollmar B. 2012, “Crowdinvesting: An alternative in start-up financing” PFH Forschungspapiere/Research Papers Got-
tingen, Deutschland: Private University of Applied Sciences (PFH). No. 2012/06. S. 4
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bilan shug‘ullanish ishtiyogini kraudfanding orgali kichik biznesga jalb gilish imkonini beradi. Natijada mamlakat
igtisodiyotida go‘shilgan giymatning oshishiga, yangi ish o‘rinlarining yaratilishiga, ishsizlik darajasining pasa-
yishiga, aholi daromadi va yashash sharoitlarining yaxshilanishiga, bandlik darajasi ortishi, milliy daromadning
o'sishi, oxir ogibatda kambag‘allik darajasi sonini kamaytirishga erishiladi.

To'rtinchidan, iqgtisodiyotda kambag‘allik darajasini kamaytirishda kraudfanding modelidan foydalanish
imkoniyatlari kambag‘allar sonini kamaytirishda amalda ishlayotgan ana’anaviy mikromoliyaviy faoliyat duch
keladigan tarkibiy muammolar — yuqori tranzaksiya xarajatlari, moliyaviy bargarorlikning yo‘qligi, muhim ma’lu-
motlarning nosimmetrikligi, past darajadagi shaffoflik, korrupsion sxemalar orqali pul yuvilishi, nepatizm hamda
yomon moliyaviy boshqgaruv holatlariga barham berishi mumkin.

1. Cascarilla C. (2015). Bitcoin, Blockchain, and the Future of Financial Transactions. CFA Institute Publications. Third
Quarter 2015. Vol. 32. Iss. 3.

2. Kortleben H., Vollmar B. 2012, Crowdinvesting: An alternative in start-up financing” PFH Forschungspapiere/Research
Papers Géttingen, Deutschland: Private University of Applied Sciences (PFH). No. 2012/06.

3. Leimeister, J. M. (2012): Crowdsourcing, Crowdfunding, Crowdvoting, Crowdcreation. 388 — bis 392. St.Gallen, CH:
Zeitschrift fur Controlling und Management.

4. Sriram M.S. (2005). Information asymmetry and trust: a framework for studying microfinance in India. Vikalpa, 30(4),
77-86.

5. Sanjeyev G. (2009). Effect of Remittances on Poverty and Financial Development in Sub-Saharan Africa. Journal of
World Development. Vol. 37. Iss. Pp. 104-115.

6. https://data.worldbank.org/indicator/SI.POV.DDAY
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Kumushkon ko‘chasi, 26-uy.
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O‘zbekiston Respublikasi
Oliy ta’lim, fan va innovatsiyalar
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