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ПОКАЗАТЕЛЕЙ 
УСТОЙЧИВОСТИ И 

ИЗБЕЖАТЬ ГРИНВОШИНГ 
ИЛИ РОЛЬ ESG ОТЧЕТНОСТИ 

В ДОСТИЖЕНИИ ЦУР В 
УЗБЕКИСТАНЕ

Салахутдинова Юлдуз Голибовна
Магистрант группы ИБ-6, кафедра „Оценочное дело и инвестиции”,

Ташкентский государственный экономический университет
Аннотация: В статье рассматривается законодательная база и практика предоставления нефинансовой отчет­
ности по устойчивому развитию в Узбекистане, международные руководства и стандарты по раскрытию ESG 
данных, значение универсальной системы отчетности для развития рынка и привлечении инвестиций, рассматри­
вается международный опыт в раскрытии нефинансовой информации, дано заключение и рекомендации, осно­
ванные на международном опыте.

Ключевые слова: раскрытие ESG данных, отчетность по устойчивости, цели устойчивого развития, инвестиции, 
национальные стандарты отчетности, рэйтинг ESG.
Annotatsiуa: Maqola O‘zbekistonda barqaror rivojlanish bo‘yicha nomoliyaviy hisobotlarni taqdim etishning qonunchilik 
asoslari va amaliyoti, ESG ma’lumotlarini oshkor qilish bo‘yicha xalqaro ko‘rsatmalar va standartlar, bozorni rivojlantirish 
va investitsiyalarni jalb qilish uchun universal hisobot tizimining ahamiyati muhokama qilingan, axborotni oshkor qilish 
bo‘yicha xalqaro tajriba o‘rganilgan, xulosa va tavsiyalar berilgan.

Kalit so‘zlar: ESG ma’lumotlarni oshkor qilish, barqarorlik hisoboti, barqaror rivojlanish maqsadlari, investitsiyalar, milliy 
hisobot standartlari, ESG reytingi.
Abstraсt: The article discusses the legislative framework and practice of providing non-financial reporting on sustainable 
development in Uzbekistan, international guidelines and standards for the disclosure of ESG data, the importance of a 
universal reporting system for market development and attracting investments, examines international experience in 
disclosing non-financial information, provides a conclusion and recommendations based on on international experience.

Keу words: ESG data disclosure, sustainability reporting, sustainable development goals, investments, national reporting 
standards, ESG ranking.

В В Е Д Е Н И Е
В связи с принятыми глобальными целями устойчивого развития (ЦУР) в мировой экономике, за 

последнее время произошло немало существенных изменений в формировании системы ценностей 
и интересов инвесторов, что в свою очередь повлияло на движение потока инвестиций. Все больше 
растет интерес к нефинансовой информации отражающей экологическую, социальную и управленче­
скую ответсвенность или ESG подход в бизнес деятельности. 

Для успешного привлечения международного финансирования и интеграции в мировую экономику 
логично развивать проекты, соответствующие международным стандартам и требованиям и отвеча­
ющие интересам международных инвесторов. Роль государства при этом – создать условия для целевой 
реализации ресурсов через предоставление соотвествующей платформы для взаимосвязи всех участ­
ников и регулирующей этот механизм законодательной базы. Здесь важную роль играет система оценки 
и рейтингов как инструмента для каскадирования целей устойчивого развития до крупных компаний и 
МСП и отражением их результатов в отчетности.

А Н А Л И З  Л И Т Е Р А Т У Р Ы
Для составления статьи были изучены законодательные и нормативно-правовые документы Узбе­

кистана, отчеты ООН, досье подготовленное Сбербанком России о развитии ESG-повестки в Узбеки­
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стане, информация из вебсайта Государственной статистики Узбекистана, новостная информация из 
сайта банков, изучены требования международных руководств по раскрытию ESG информации и другие 
источники.

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
Для освещения данной темы использовались такие методы, как абстрактно-логическое мышление, 

обобщение.

А Н А Л И З  И  О Б С У Ж Д Е Н И Е  Р Е З УЛ ЬТ А Т О В
С момента принятия странами обязательства о включении ЦУР в стратегии странового развития 

и в последствии подписания странами-участниками ООН Парижского соглашения о снижении карбо­
новых выбросов, было разработано множество руководств, рекомендаций, стандартов для реализации 
целей устойчивого развития. Самыми распрастраненными стали руководства составленные междуна­
родными организациями Global Reporting Initiative (GRI), Sustainable Accounting Standards Board (SASB), 
Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD), Carbon Disclosure Project (CDP).

 В целях упрощения сложной системы отчетности, связанной с многообразием руководств и умень­
шения нагрузки на подотчетные компании, Совет по международным стандартам устойчивого  раз­
вития (ISSB) разработал стандарты МСФО (IFRS) по раскрытию информации в области устойчивого 
развития – МСФО (IFRS) S1 “Общие требования к раскрытию финансовой информации, связанной с 
устойчивым развитием” и МСФО (IFRS) S2 “Раскрытие информации, связанной с климатом”. Данные 
стандарты были созданы на основе принципов вышепречисленных стандартов GRI, SASB, CDP, TCFD. 
С января 2024 года вместе с предоставлением финансовой отчетности по МСФО компании должны 
раскрывать информацию об устойчивом развитии в обязательном порядке1.

При имеющихся условиях как будет происходить движение ESG капитала. Схему движения потоков 
ESG инвестиций и взаимодействия элементов экосистемы можно условно отобразить по следующей 
схеме. 

Рисунок 1: Движение ESG инвестиций2

1	 IFRS Sustainability. Project Summery. IFRS® Sustainability Disclosure Standards. IFRS S1 General Requirements for Disclosure of 
Sustainability-related Financial Information IFRS S2 Climate-related Disclosures 

2	 Составлено автором. 



949https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz

YA S H I L  I Q T I S O D I Y O T  VA  TA R A Q Q I Y O T2024-yil, mart.  № 3-son.

T
A

R
A

Q
Q

IY
O

T
П
Р
О
Г
Р
Е
С
С

P
R

O
G

R
E

S
SПо схеме поток инвестиций от международных финансовых организаций к частному бизнесу пере­

ходит при соблюдении определенных условий на уровне каждого из участников.
Итак, что мы имеем на первом исходящем уровне. Каково отношение миоровых финансовых орга­

низаций к Узбекистану как получателю ресурсов. По оценке ООН для достижения Узбекистаном целей 
устойчивого развития (до 2030 года) потребуется 6 млрд долларов ежегодно.3 В 2024 году планируется 
реализация 309 крупных проектов стоимостью 18 млрд долларов.4 Цели и объемы финансирования 
рассчитаны. 

На втором уровне Государство создало определенную почву для принятия финансирования от меж­
дународных финансовых институтов и дальнейшей передачи банкам и бизнесу для освоения ресурсов. 
По ESG регулированию в Узбекистане было проведено ряд реформ: 

“Повестка дня в области устойчивого развития на период до 2030 года” утверждена Кабинетом 
Министров Республики Узбекистан в октябре 2018 года. В рамках этой повестки выделены 16 значимых 
на национальном уровне ЦУР, а также 125 соответствующих задач и 206 индикаторов, принята струк­
тура мониторинга достижения ЦУР. 

●	 утверждена стратегия перехода на “зеленую” экономику в 2019 году, направленную на повы­
шение энергоэффективности предприятий, внедрение возобновляемых источников энергии, 
повышение эффективности использования природных ресурсов. 

●	 при поддержке ПРООН и Французского агентства развития (AFD), Министерство финансов ведет 
реформу фискальной системы с целью поддержки перехода к зеленой экономике. В рамках этой 
инициативы разрабатывается методология зеленого бюджетирования, обсуждается внедрение 
принципов зеленых и устойчивых закупок, а также проводится реформа зеленых налогов и суб­
сидий. 

●	 среди 100 целей в Стратегии развития Нового Узбекистана на 2022-2026 годы также есть 
отдельные направления в области ESG, такие как внедрение зеленых принципов в различные 
сферы, увеличение энергоэффективности экономики на 20%, реформирование системы управ­
ления водными ресурсами и другие. 

Указ Президента подписанный в апреле 2022 года “Об очередных реформах по созданию условий 
для стабильного экономического роста путем улучшения предпринимательской среды и развития част­
ного сектора”, в котором одной из задач поставлено стимулирование увеличения качественно новых, в 
частности основанных на принципах экологического, социального и корпоративного управления (ESG) 
инвестиций и высокоэффективных технологий производства за счет уменьшения доли неэффективно 
функционирующих предприятий в экономике5.

В октябре 2023 года была внедрена таксономия национальной “зеленой” экономики для классифи­
кации “зеленых” проектов6.

Таким образом, Государство подготовило необходимую правовую базу и открывает возможность 
для привлечения средств международных финансовых институтов на развитие устойчивости. Финан­
сирование принимается банками, у которых разработаны свои механизмы освоения “зеленых” и устой­
чивых проектов. В рамках ESG трансформации Узбекские банки активно сотрудничают с ЕБРР, АБР, 
МФК и осваивают линии для “зеленого” финансирования. По кредитной линии GEFF II ЕБРР из 100 млн 
долларов планирует выделить Хамкорбанку 10 млн долларов7, Ипак Йули банку 45 млн долларов8 для 
кредитования энергоэффективных проектов, модернизации производства и устойчивости к изменению 
климата. АБР выделит для Узбекистана $150 млн на “зеленую” реновацию в Узбекистане и ипотеки.9 
Лидером по зеленому финансированию в Узбекистане и Центральной Азии выступает Sanoat Qurilish 
банк. SQB работает с МФК, ЕБРР, АБРР, а в апреле 2024 года был подписан меморандум взаимопо­
нимания и сотрудничества в сфере “зеленых” инвестиций с Глобальным институтом зеленого роста 
(GGGI).10 Таким образом, доверие международных финансовых институтов к банкам Узбекистана растет 
и укрепляется, и сотрудничество между ними набирает обороты. 

3	 Оценка финансирования развития для Республики Узбекистан. Отчет ООН 2021 год.
4	 Указ Президента Республики Узбекистан “о Государственной программе по реализации Стратегии “Узбекистан – 2030” в “Год 

поддержки молодежи и бизнеса” https://regulation.gov.uz/ru
5	 Указ Президента Республики Узбекистан от 08.04.2022 г. № УП-101 “Об очередных реформах по созданию условий для 

стабильного экономического роста путем улучшения предпринимательской среды и развития частного сектора”.
6	 В Узбекистане внедряется национальная “зеленая” таксономия. https://www.norma.uz/novoe_v_zakonodatelstve/v_uzbekis­

tane_vnedryaetsya_nacionalnaya_zelenaya_taksonomiya 
7	 https://uznews.uz/posts/70194 
8	 https://kapital.uz/na-razvitie-zelenoy-ekonomiki/ 
9	 https://uznews.uz/posts/59926 
10	 https://sqb.uz/green-banking/news/uzpromstroybank-i-globalnyy-institut-zelenogo-rosta-novyy-memorandum-o-vzaimoponi­

manii-v-sfere-zelen/
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Как осваиваются ресурсы конечными потребителями – крупным бизнесом и МСП? О целях устойчи­
вого развития знают пока только компании в энергетической и горонодобывающей отраслях и автопроиз­
водстве. ЦУР включены в стратегии развития компаний, а ESG отчетность публикуется ежегодно НГМК, 
АГМК, Узбекнефтегаз, Узтрансгаз, UzAuto Motors. Сложные и объемные отчеты готовят консалтинговые 
компании BIG4 по стандартам GRI, о которых говорилось выше. Эта практика раскрытия информации 
об устойчивости будет обязательной для сдающих годовые отчеты МСФО с января 2024 года, теперь 
по стандартам IFRS S1 и S2. Даже при дефиците специалистов по ESG крупные компании всегда могут 
прибегнуть к услугам консультантов из BIG4. Многие могут полагать, что влияние МСП на экологию 
незначительно и отчитываться им не обязательно, ведь основные загрязнители воздуха это энергетиче­
ский сектор Узбекистана, около 76% (2017г.) от общего объема выхлопных газов11. Но необходимо при­
нять во внимание тот факт, что более половины ВВП Узбекистана производится предприятиями малого 
и среднего бизнеса12 и значительная чать их вовлечена в глобальной цепочке поставок. Представим 
теперь как повлияет обязательная отчетность МСФО по устойчивости на всех участников рынка. 

Согласно графика раскрытия информации ISBB дает отсрочку по МСФО S1 – информация о рисках 
и возможностях, связанных с устойчивым развитием за отчетный период. В 2025 году потребуется 
только МСФО S2 - раскрытие информации о рисках и возможностях, связанных с изменением климата 
за отчетный период. Начиная со второго года, т.е. с 2026, должны предоставляться оба отчета с обяза­
тельным раскрытием информации по Охвату 3 за отчетный период. А это значит, нужно будет учиты­
вать и отчитываться не только по прямым углеродным выбросам произведенным на предприятии, но и 
по косвенным выбросам, произведенным поставщиками продукции. Объем выбросов СО2 на килограм 
продукции может быть расчитан по базе данных OpenLCA или по данным углеродной отчетности постав­
щика. Очевидно, что вынужденное предоставление данных без реальных внедрений ESG подходов 
приведет к ненужному делопроизводству или гринвошингу. Представим, что при реализации следующих 
событий, таких как введение “зеленого” налога на выбросы, развитие углеродного рынка, предостав­
ление льготных “зеленых” кредитов, увеличение цен на энергоресурсы, последнее уже сбылось с 1 мая 
этого года, рынок будет искать пути сокращения затрат. Тогда возникнет необходимость в работающем 
инструменте оценки устойчивого развития понятного для всех и применимого в условиях Узбекистана. 

Можно использовать опыт стран вышедших на более продвинутый уровень в этой тематике. Здесь 
часто используется термин зрелости общества по принятию ESG реформ. К примеру, в России с вве­
дением санкций не отказались от принципов устойчивого развития, а практика раскрытия нефинан­
совой информации продолжается и более того международные и европейские руководства и стандарты 
лягут в основу разработки Национальный стандартов ESG. Национальный ESG Альянс и “Интерфакс” 
запустили общедоступный портал с приведенными к единому стандарту нефинансовыми данными. В 
результате ESG-данные за несколько лет стали доступны на esg-disclosure по 600 организаций.13 Ассо­
циация банков России разрабатывает универсальный шаблон, который кредитные организации могли 
бы использовать для сбора стандартизованных ESG-данных с заемщиков.14

Интересен также опыт Малайзии. В октябре 2023 года Совет по продвижению рынка капитала 
Малайзии Capital Market of Malaysia (CMM) запускает Упрощенную версию руководства по раскрытию 
ESG информации SEDG (Simplified ESG Disclosure Guidance). Целью проекта является предоставление 
малайзийским МСБ в цепочках поставок простой и стандартный способ раскрытия информации об 
ESG. Одновременно была запущена адаптационная программа, куда пригласили всех участников эко­
системы, от малых компаний и копораций до инвесторов и государственных регуляторов для оказания 
им поддержки в составлении отчетности. Важной частью программы по адаптации SEDG было пре­
доставление необходимой платформы с технической поддержкой и программным обеспечением для 
пользователей. SEDG охватывает показатели, которые можно отслеживать и раскрывать для измерения 
прогресса, а также предусматривать различные уровни их внедрения.15

В Узбекистане отсутствует законодательство, регулирующее ответственное ведение бизнеса, и 
данная концепция не нашла широкого признания. Также нет требований по обязательному раскрытию 
информации в области ESG. В Узбекистане отсутствуют независимые инвестиционные фонды или 
деловые ассоциации, занимающиеся стимулированием или контролем этичного предпринимательства. 
Некоторые международные организации, такие как МФК, ЕБРР и АБР, предоставляют техническую и 
консультативную поддержку как правительству, банкам так и местным предприятиям.

11	 https://unfccc.int/sites/default/files/resource/FBURUzru.pdf 
12	 https://stat.uz/ru/press-tsentr/novosti-goskomstata/27482-o-zbekiston-respublikasida-kichik-tadbirkorlik-subyektlarining-yaimda­

gi-ulushi-2 
13	 https://www.e-disclosure.ru/vse-novosti/novost/5734 
14	 Тот же источник. 
15	 https://sedg.capitalmarketsmalaysia.com/ 
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В принятой стратегии Нового Узбекистана, направленной на расширение рынка и активное при­
влечение инвестиций, возникает потребность в разработке методов оценки инвестиционных проектов, 
которые были бы понятны для местного бизнеса и в то же время соответствовали международным 
стандартам. Учитывая, что в Узбекистане немного крупных промышленных компаний, но существует 
значительный потенциал в реализации современных технологических проектов в сегменте малого и 
среднего бизнеса, возрастает необходимость в стандартных формах отчетности. Внедрение Националь­
ного стандарта ESG в Узбекистане будет способствовать систематизации оценки и отчетности, прежде 
всего для средних и малых компаний, учитывая национальные особенности. Это позволит ускорить 
внедрение принципов устойчивого развития. Стремление к соответствию ESG-критериям и применение 
соответствующих практик снизят риски и повысят качество управления, способствуя росту среднего и 
малого бизнеса. Рэнкинг поставщиков по ESG-критериям предоставит преимущества малому и сред­
нему предпринимательству с более высоким уровнем экологической ответственности. Для крупных ком­
паний единый стандарт проверки поставщиков, контрагентов или заемщиков упростит процесс работы 
и подготовки отчетности.
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