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РОЛЬ ИНВЕСТИЦИЙ 
В СИТЕМЕ 
ЖЕЛЕЗНОДОРОЖНОГО 
ТРАНСПРТА В РЕСПУБЛИКЕ 
УЗБЕКИСТАН
Акбарова Лайло Упашевна
Ташкентский Государственный Транспортный Университет,
старший преподаватель

Аннотация: В статье рассмотрены современные тенденции процесса инвестирования железнодорожного тра-
анспорта в условиях трансформации экономики.

Ключевые слова: цифровизация, транспортные средства, инвестиционные процессы, инвестиции, перевоору-
жение, технические средства.

Annotatsiуa: Maqolada iqtisodiy o‘zgarishlar sharoitida temir yo‘l transportiga investitsiya qilish jarayonining hozirgi ten-
dentsiyalari ko‘rib chiqiladi.

Kalit so‘zlar: raqamlashtirish, transport vositalari, investitsiya jarayonlari, investitsiyalar, qayta jihozlash, texnik vositalar.

Abstraсt: The article examines current trends in the process of investing in railway transport in the context of economic 
transformation.

Keу words: digitalization, vehicles, investment processes, investments, re-equipment, technical means.

В В Е Д Е Н И Е
Долгосрочная перспектива современного предприятия в условиях цифровизации зависит от ее 

эффективной деятельности. Соответственно, обеспечение высоких темпов развития эффективной дея-
тельности определяется инвестиционной историей и уровнем настоящей инвестиционной деятельности 
предприятия.

А Н А Л И З  Л И Т Е Р А Т У Р Н Ы Х  И С Т О Ч Н И К О В
В статье методологической основой были научные исследования таких современных отечественных 

ученых, как Г.П. Бублик,Гуламов А.А., Саматов А.А., Файзуллаев Ж.А., М.Н.Абдуллаева, Н.А. Ходжаева, 
Р.А. Рахманбаева, С.А. Юлдашева, а также ученных ближнего и дальнего зарубежья такие как: Т.В. 
Авдиенко, А.Н. Дмитриевский, , которые рассматривают современное состояние роли инвестиций в 
услових цифровизации экономики. 

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
Современное развитие социально-экономических систем каждой страны невозможно представить 

без глубоких технологических и институциональных преобразований, которые сопровождают модерни-
зацию. Данные мероприятия реализуются в связи с адаптацией этих систем для более эффективной 
деятельности, с учетом специфики отраслей экономики и сложности условий функционирования ее 
предприятий.

Кроме того, конкурентоспособность и устойчивость каждого предприятия определяется уровнем 
обновления производственных мощностей, т.е. производственных фондов. Обновление основных 
фондов невозможно представить без термина “капитальное вложение”. “Капитальное вложение” явля-
ется синонимом термину “инвестиции”. 
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определяются как материальные и нематериальные блага, а также права на собственность и владение 
ими. Инвестиции вкладываются в объекты деятельности предприятия той или иной форме. В свою оче-
редь, термин “Инвестиционная деятельность” представляет собой деятельность, связанные с совер-
шением инвестиционных операций со стороны субъектов инвестиционных отношений. Особенностью 
инвестиционной деятельности является капитальное вложение, которые направляются на развитие 
материальных и нематериальных форм благ, в целях создания или воспроизводства объектов основ-
ного фонда.

Согласно многих стран СНГ, в частности в России2, капитальное вложение – это “инвестиции в 
основной капитал (основные средства), в том числе затраты на новое строительство, расширение, 
реконструкцию и техническое перевооружение действующих предприятий, приобретение машин, обо-
рудования, инструмента инвентаря, проектно-изыскательские работы и другие затраты”. 

А Н А Л И З  Р Е З УЛ ЬТ А Т О В  И С С Л Е Д О В А Н И Я
Важнейшее свойство капитала определяется возможностью приносить прибыль инвестору. Одной 

из форм использования этой возможности является долгосрочное вложение капитала или инвестиро-
вание. Термин “инвестирование” в экономической литературе в трудах Силаева Н.И. имеет двойное 
значение3.

Во-первых, под инвестициями понимается вложение средств в финансовые активы (ценные бумаги), 
то есть портфельное инвестирование. Во-вторых, инвестирование – это вложение капитала в нелик-
видные активы (капиталообразующие), которые обеспечивают создание и воспроизводство фондов. Мы 
будем использовать термин “инвестирование” во втором значении.

Суть инвестирования с точки зрения инвестора заключается в том, что инвестор отказывается от 
получения прибыли “сегодня”, чтобы получить более высокую прибыль “завтра”. При управлении инве-
стициями внимание обращается на двойственный характер решения, связанного с капиталовложением. 
Конечная цель инвестиционной деятельности - доход, который может быть получен в будущем, то есть 
имеет место своего рода коммерческий риск, поскольку ожидаемый доход может быть не получен.

Рис. 1: Роль инвестиций в развитии предприятия4

1	 Закон Республики Узбекистан № 719-I от 24.12.1998 г. “Об Инвестиционной Деятельности” (с изменениями в соответствии 
с Законом РУз №ЗРУ-380 от 09.12.2014 г.); Закон Республики Узбекистан №ЗРУ-598 от 25.12.2019 г. “Об инвестициях и 
инвестиционной деятельности”.

2	 Закон Российской Федерации “Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме 
капитальных вложений” №39-ФЗ от 25 февраля 1999 г.

3	 Силаев, Н.И. Финансовый менеджмент железнодорожного транспорта: учебник для вузов // Н.И. Силаева. – Ташкент: 
ТашИИТ, 2006. – 300 с. 

4	 Составлен автором
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М.И. Ример отмечает, что в условиях рыночной экономики, инвестиции – это вложение капитала в 
объекты предпринимательской и иной деятельности с целью получения положительного социального 
и материального эффекта5, т.е. сочетания таких аспектов как затрат капитала и конечного результата.

Согласно предложенной Н.И. Силаевым и В.А. Чженом трактовке данного термина, инвестиции – 
это вложение средств в деятельность предприятия на длительный период. В данном контексте предпри-
ятия должно быть юридически самостоятельным. Основной целью вложения капитала является полу-
чение дополнительных материальных благ, приобретения влияния на данную предприятию, а также 
выгодное вложение по сравнению с альтернативными предложениями.

Трактовка термина “инвестиции” по мнению автора – это вложение всех форм капитала в объекты 
хозяйственной деятельности предприятия для получения эффекта разного масштаба на основе сво-
бодных рыночных принципов с учетом внешних и внутренних факторов влияния. Принцип данного опре-
деления представлен на рис. 1.

Вместе с тем, более подробную формулировку по изученным материалам представляет автор 
исследования. В свою очередь, автор подтверждает, что “инвестиции” - вложения капитала в целях 
достижение стратегических целей инвестора в объекты предпринимательской деятельности в виде 
материальных и нематериальных благ, имеющих денежную оценку.

Для детального изучения инвестирования технического перевооружения следует подробно рассмо-
треть формы реального инвестирования. Обобщая трактовок вышеуказанных авторов, предлагается 
схематическая иллюстрация форм инвестирования, которые указаны на рис.2. и рис.3. 

Рис. 2: Формы реального инвестирования по И.А. Бланк6

Рис. 3: Формы реального инвестирования по Е.А. Кучарину7

5	 Экономическая оценка инвестиций. 2-е изд. / Под общ.ред. М.И. Римера. – СПб.: Питер, 2008. – 480 с.
6	 Бланк И.А. Основы инвестиционного менеджмента. Т. 1-2-е изд., перераб. и доп. -К.:Эльга, Ника-Центр, 2004.- 672с. ISBN: 

5-901620-57-7
7	 Кучарина Е.А. Инвестиционный анализ.Краткий курс - СПб.: Питер, 2006. – 160 с.
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недостаточно уделяется внимание на техническое перевооружение предприятия.
В современной литературе по экономике железнодорожного транспорта “инвестиции” имуще-

ственные и неимущественные ценности, которые направляются в объекты предпринимательской дея-
тельности в виде имущество, финансовые средства, интеллектуальные ценности, а также прав на поль-
зования разновидных природных ресурсов.

Важной задачей при оценке роли инвестиций выявляется необходимостью определения сферы ее 
вложения, в частности, определением направления на производственные и непроизводственные сферы 
вложения8.

Для инвестирования технического перевооружения на предприятиях, особенно на железнодо-
рожном транспорте, изучается и осуществляется тщательный подход к техническому перевооружению.

Исходя из вышесказанного, автор предлагает рассматривать инвестирование технического перево-
оружения в железнодорожной отрасли как отдельную форму реального инвестирования, которая рас-
сматривается следующим образом:

●	 инвестиции для обеспечения развития и совершенствования предприятия железнодорожной 
отрасли в перспективе;

●	 научно-исследовательская деятельность;

●	 строительство новых линий, предприятий и объектов железнодорожного транспорта;

●	 техническое перевооружение объектов инфраструктуры, подвижного состава и других производ-
ственно-промышленных единиц железнодорожного транспорта.

Спрос на постоянное обновление/наращивание объектов основного фонда железнодорожного 
транспорта подчёркивает особенность инвестирования в данную деятельность, в т.ч. направление капи-
тальных вложений на техническое перевооружение, а также выявляет следующие цели: 

■	 Создание в рыночных условиях основы для социального и экономического развития страны в 
целом; 

■	 Обновление технического оснащения и повышение производительности организаций и предпри-
ятий;

■	 Повышение качества оказания транспортных услуг;

■	 Снижение влияния негативных факторов для экономики.

В настоящее время глубокие преобразования экономики происходит в соответствии с переходом к 
инновационной модели мирового хозяйства. Данные предпосылки прежде всего связаны с повышением 
уровня износа не только в экономике, но и в транспортной, особенно железнодорожной сфере, которые 
не соответствуют современным требованиям9. В данной ситуации самым верным решением по мнению 
автора является направление средств на техническое перевооружение.

В некоторых случаях требования к техническому перевооружения сопровождаются с изменениями 
структуры спроса. С помощью технического перевооружения предприятие или отрасль переходит или 
приближается к новому уровню сферы услуг не только во внутреннем рынке, но и международной арене.

Вышесказанные предположения становиться реальным при разработке стратегических решений о 
вложении средств на проекты в сфере железнодорожного транспорта. Реализация проектов железных 
дорог, в части финансирования проектов технического перевооружения возможны после принятия 
подобных стратегических решений.

Основные принципы по формированию принимаемых инвестиционных стратегий в железнодо-
рожной отрасли были озвучены в научных трудах некоторых зарубежных авторов как авторов как Гиля-
ровская Л.Т., Ендовницкий Д.А., Бухонова С.М. и И.Ансофф10 в следующем порядке:

8	 Терешина Н.П., Галабурда В.Г., Трихунков М.Ф. и др. Экономика железнодорожного транспорта: Учеб. Для вузов ж/д 
транспорта / Н.П. Терешина, В.Г. Галабурда, М.Ф. Трихунков и др.; Под ред. Н.П. Терешиной, Б.М. Лапидуса, М.Ф. Трихункова. 
– М.: УМЦ ЖДТ, 2006. 801 с.; Лякина, М.А. Финансы предприятия железнодорожного транспорта: учебное пособие / М.А. 
Лякина – СПб.: ПГУПС, 2008. – 80 с.

9	 Лякина, М.А. Финансы предприятия железнодорожного транспорта: учебное пособие / М.А. Лякина – СПб.: ПГУПС, 2008. – 80 с.
10	 Ансофф, И. Стратегический менеджмент. Классическое издание / И. Ансофф. – СПб.: Питер, 2009. – 344 с.; Гиляровская, 

Л.Т. Финансово-инвестиционный анализ и аудит коммерческих организаций / Л.Т. Гиляровская, Ендовницкий Д.А. – Воронеж: 
Изд-во ВорГУ, 1997. – 336 с.; Бухонова, С.М. Организация и планирование инвестиционного рынка региона / С.М. Бухонова. 
– СПб.: Химия, 1998. – 229 с.
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●	 проекты направленные на развитие деятельности и усиление конкурентоспособности предпри-
ятий в сфере железных дорог;

●	 капитальные вложения на инвестиционные проекты с применениям последних достижений науч-
но-технического процесса (оригинальные проекты);

●	 выделение средств на объекты научно-исследовательских и опытно-конструкторских разра-
боток, при этом, остерегаться от вложений в неэффективные проекты; 

●	 оставить возможность заменить вид деятельности и быть адаптированным к изменениям дея-
тельности в другие отрасли. 

Изыскание финансовых источников развития предприятия, определение направлений наиболее 
эффективного инвестирования денежных средств в условиях рыночной экономики приобретают особо 
важное значение11.

В Ы В О Д Ы  И  П Р Е Д Л О Ж Е Н И Я
По мнению автора инвестиции – это двигатель экономики, который обеспечивает ее движение 

вперед. Каждое государство в первую очередь должно прилагать усилия для привлечения локальных и 
иностранных инвесторов в экономику. В связи с тем, разрабатывается и реализуется инвестиционная 
политика, а также формируется соответствующий инвестиционный климат. 

В нормативно-правовом и законодательном уровне инвестиция – это капитальное вложение в 
основной капитал (новое строительство, реконструкцию и техническое перевооружение, модернизация 
и др.). 

Таким образом, изученные материалы и научные труды местных и зарубежных авторов подчёрки-
вают важность транспортной сферы, в частности железных дорог, которые зависят от уровня техниче-
ского перевооружения. Определение приоритетных направлений станет решением вопроса разрушения 
технического потенциала отрасли.

Литература:
1.	 Емельянов Н.В. “Цифровизация экономики как фактор обеспечения национальной безопасности России”. 

Журнал “Экономический рост: проблемы, закономерности, перспективы”, 2019. −№5. −с. 89-93. 
2.	 Schwer K., Hitz C., Wyss R., Wirz D., Minonne C. “Digital maturity variables and their impact on the enterprise archi-
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3.	 Кодиров Туйгун Узокович. Цифровые технологии как фактор повышения конкурентоспособности транспортных 
услуг // Проблемы науки. −2021. −№5 (64). URL: https://cyberleninka.ru/article/n/tsifrovye-tehnologii-kak-faktor-povy-
sheniya-konkurentosposobnosti-transportnyh-uslug (дата обращения: 27.08.2023).

4.	 Коряков А.Г. “Цифровизация российской экономики как актуальная задача государственного управления”. 
Журнал “Актуальные проблемы развития экономики в современных условиях”, 2018. −№4. −с. 119-125. 

5.	 Ларин О.Н, Куприяновский В.П. “Вопросы трансформации рынка транспортно-логистических услуг в условиях 
цифровизации экономики”. Журнал “International Journal of Open Information Technologies”, 2018. −№5. −с. 31-35. 
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